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Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

das erste Halbjahr 2020 war, trotz der Beeintrachtigungen durch die Corvid19-Pandemie, sehr erfolgreich fir den
Konzern. Das IPP-Portfolio stieg im ersten Halbjahr 2020 von 190 MWp um 20 MWp auf 210 MWp. Bereits im
Februar 2020 wurde der 200-MWp Meilenstein erreicht und damit das Ziel sich zu einem ,tier-2“ Unternehmen zu
entwickeln, d.h. ein 200 MWp IPP Portfolio aufzubauen und/oder eine Marktkapitalisierung von EUR 200 Mio. zu
erreichen. Die Umsatzerldse erhohten sich im ersten Halbjahr um 17% im Vergleich zu H1 2019 auf EUR 26,7 Mio.
aufgrund des Portfoliowachstums, aber auch dank einer sehr hohen Sonneneinstrahlung, die sogar noch leicht
héher war als in der Vorjahresperiode. Dabei wurden die Umsatzerlése nur geringfligig (ca. TEUR 150) durch die
negativen Strompreise infolge des Lockdowns im 1. Halbjahr 2020 belastet. Das EBITDA stieg um 9,3% auf
EUR 23,5 Mio. im Vergleich zum 1. Halbjahr 2019.

Dem Konzern ist es gelungen aus dem im Fruhjahr 2019 erworbenen 77 MWp Betriebsfiihrungsgeschéft operativer
Solaranlagen erstmals fiir zwei Fondsgesellschaften mit insgesamt vier operativen Solaranlagen und einer
Kapazitat von 14,8 MWp Beherrschung zu erlangen. Diese Beteiligungen konnten im Konzernzwischenabschluss
H1 2020 vollkonsolidiert werden, da diese Fondsgesellschaften nunmehr vom Konzern beherrscht werden. Dies
wird dem Konzern in der zweiten Halfte 2020 zusatzliche Umsatzerldse von ca. EUR 2,2 Mio. und ein zusatzliches
EBITDA von ca. EUR 1,7 Mio. generieren.

Wir freuen uns, dass wir unsere Prognose fir das Gesamtjahr 2020 basierend auf den soliden Werten des ersten
Halbjahres 2020 und der erstmaligen Konsolidierung der zwei Fondsgesellschaften erhdhen konnen.
Die Umsatzerlése werden nunmehr mit EUR 48,5 Mio. nach EUR 43 Mio. prognostiziert. Die EBITDA-Prognose
wird von EUR 36,0 Mio. auf EUR 39,2 Mio. angehoben. Die Cashflow je Aktie (,CFPS*) -Prognose schlieBlich
erhéhen wir von EUR 0,48 auf EUR 0,51 je Aktie.

An unserem Konzept der Entwicklung und dem Erwerb von Projekten bis 750 kWp mit Eispeisevergitung und
Ausschreibungsprojekte (FFAV) bis 10 MWp in Deutschland halten wir fest. Diese strategische Ausrichtung hat
sich bisher auch mit dem neuen Klimaschutzpaket der Bundesregierung und dem Wegfall des 52 MWp Deckels

bewahrt.

Unser Fokus liegt weiterhin auf dem Erreichen der 220 MWp bis Ende des Jahres, das bereits komplett
durchfinanziert ist. Als Teil des strategischen Geschéftsplans 2020-22 und im Hinblick auf das mittelfristige
Wachstum hat die 7C Solarparken AG im Marz 2020 ein weiteres Schuldscheindarlehen mit einem Nennbetrag in
Hohe von EUR 11,5 Mio. zu einem fixierten Zins von 1,8% am Kapitalmarkt begeben. Das Schuldscheindarlehen
erstreckt sich Uiber 5 Jahre und wird am Ende der Laufzeit zuriickbezahlt. Die neue Liquiditat wird nun teilweise als
Eigenmittel in neue Projekte fir unsere beschleunigte Wachstumsphase, die das Anlageportfolio auf 500 MWp

(inklusive Anlagen aus dem Betriebsfuhrungsgeschéafts) bis Ende 2022 heben soll, eingesetzt werden.

Die 7C Solarparken entwickelt sich erfolgreich weiter. Wir freuen uns, wenn Sie uns auch weiterhin auf unserem
Weg begleiten.

Bayreuth, den 23. September 2020

Steven De Proost Koen Boriau

Vorstandsvorsitzender (CEO) Finanzvorstand (CFO)
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Der
Tatigkeitsschwerpunkt den Verkauf von Strom aus Solar/Windanlagen, sowie den Erwerb, den Betrieb und die

7C Solarparken Konzern (im folgenden kurz 7C Solarparken oder Konzern genannt) hat als
laufende Optimierung dieser Anlagen. Dariiber hinaus baut der Konzern seine Aktivitdten im sog. ,PV Estate” in
Deutschland kontinuierlich aus. Seit Anfang des Jahre 2019 gehort auch die Betriebsfiihrung von Anlagen, die

Drittinvestoren gehéren, zu den Aktivitaten des Konzerns.

Mutterunternehmen des Konzerns ist die 7C Solarparken AG, mit Sitz in Bayreuth. Sie nimmt die Funktion einer
operativen Holdinggesellschaft wahr. lhr obliegt die Steuerung im Rahmen eines aktiven Anlagenmanagements
sowie die kaufmannische und technische Betreuung der einzelnen Anlagen. Nach der Verschmelzung einiger
Tochtergesellschaften im ersten Halbjahr 2020 besteht der Konzern nunmehr aus dem Mutterunternehmen sowie
insgesamt 97 inlandischen und 9 auslandischen Tochtergesellschaften.

Die 7C Solarparken AG, Bayreuth, stellt in ihrer Funktion als oberstes Mutterunternehmen des Konzerns einen
Konzernzwischenabschluss nach den Regelungen der IFRS sowie den ergdnzenden Bestimmungen nach § 315a
Abs. 1i.V.m. Abs. 3 HGB auf. Die Konzernstruktur zum 30. Juni 2020 stellt sich wie folgt dar:
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WERTSCHOPFUNGSMODELL

7C Solarparken positioniert sich als unabhéngiger Eigentiimer/Betreiber von Solar- und Windanlagen (Independent
Power Producer oder kurz: ,IPP“) mit der Einspeisung des generierten Stroms hauptsachlich in Deutschland.
Durch das Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) garantiert der deutsche Staat feste Einspeisevergitungen fir
erneuerbare Energien Uber einen Zeitraum von 20 Jahren. Investments dieser Art erwirtschaften demzufolge
vorhersagbare Cashflows. Da mit dem Jahr der Inbetriebnahme der Einspeisesatz festgelegt wird - bzw. im Falle
einer Ausschreibung im Zeitpunkt der Ausschreibungsbekanntgabe (schon vor Baubeginn) - sind Bestandsanlagen
nicht von den zunehmenden Reduzierungen der Einspeisevergiitungen fir neue Anlagen betroffen.

Mit den zwei seit 2019 im Anlageportfolio befindlichen Windanlagen mit insgesamt 5,9 MW und weiteren geplanten
Investitionen in Windanlagen bis 10% des Gesamtportfolios sollen zukunftig verstarkt Schwankungen im
Stromertrag des Konzerns verringert werden, d.h. dass schlechte Einstrahlungsjahre von der Produktion der
Windanlagen tendenziell gestiitzt, gute Einstrahlungsjahre jedoch durch schlechtere Windverhéltnisse tendenziell

kompensiert werden.

Das Unternehmen bietet demnach eine Kombination von sicheren Ertragen fiir Investoren, die Wert auf Rendite
legen sowie risikoarme Optimierung und Expansion des Portfolios fir Investoren, denen Wachstum wichtig ist.
Die Kernkompetenz des Konzerns ist das professionelle Management von Solar- und Windanlagen, beginnend mit
der Akquisition, Finanzierung und Betrieb bis hin zur Optimierung der Anlagen.

n Entwicklung & a Anlagenerwerb E Finanzierung n Optimierung a Betriebs- und E PV Estate Betriebsfiihrung

Baubegleitung Qualitatskontrolle fiir Drittinvestoren
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Ein wesentlicher Bestandteil der Wertschdpfung ist die Ertragssteigerung durch technische und kaufméannische
Optimierung der Solar- und Windanlagen. Dabei achtet das Management in seinen Entscheidungen auf einen
Ressourcen-schonenden Ansatz, der auf eine nachhaltige Entwicklung und Nutzung der Anlagen und deren Wert
abzielt. Ziel ist es, die Anlagen wéhrend der Laufzeit der Einspeisevergitung und soweit méglich dartiber hinaus in
ihrer Substanz zu erhalten. Angesichts der langfristigen und nachvollziehbaren Cashflows sind die Solar- und
Windparks der Gesellschaft grundsétzlich in einem Verhéltnis von 25% Eigenkapital und 75% Fremdkapital
finanziert. Dadurch, dass rechtlich unabhangige Projektgesellschaften (,SPV’s®) die Solar- und Windparks
erwerben und betreiben, ergibt sich eine Risikostreuung und Risikominimierung fur den Konzern.

Der Konzern verfiigt auch tber ein eigenes Projektentwicklungsgeschéft, das einen zuséatzlichen Wachstumskanal
fur den Ausbau des IPP-Portfolios bildet. Die Aufgaben der Projektentwicklung bestehen im Wesentlichen darin
neue PV-Projektanséatze bis zur Baureife zu bringen. Insbesondere die Identifizierung von geeigneten Flachen, die
Vereinbarung von Pacht- / Nutzungs- und Gestattungsvertragen, die Bauplanung und -genehmigung sowie der
Netzanschluss sind Inhalte der Projektentwicklung. Daruber hinaus gehdrt auch die Auswahl des
Generalunternehmers fiir den Bau der Anlage zu den Aufgaben des Projektentwicklungsteams. Bei den Anlagen,
deren Einspeisetarif durch das Ausschreibungsverfahren (FFAV) vergeben werden, gehért die

Angebotsvorbereitung ebenso zu den Aufgaben der Projektentwicklung.



Gelegentlich engagiert sich die 7C Solarparken bei Neubauprojekten auch in der Bauplanung, der Anschaffung der
Hauptkomponenten (v.a. Module; Wechselrichter) sowie der Bauiiberwachung, sodass der Konzern von der

Wertschdpfung in der Projektentwicklungs- und Realisierungsphase profitieren kann.

Weiterhin ist der Konzern seit 2019 in der Anlagen- und Fondsverwaltung fir Drittinvestoren aktiv.
Dieser Geschéftsbereich eroffnet 7C Solarparken neue Wachstumsmaéglichkeiten. Es ergeben sich Méglichkeiten
Anteile an den Fondsgesellschaften der Drittinvestoren zu erwerben. Hier wurde zum 30. Juni 2020 erstmalig die
Kontrolle Uber zwei der verwalteten Fondsgesellschaften, HCI Energy 1 Solar GmbH & Co KG und
HCI Energy 2 Solar GmbH & Co KG mit jeweils zwei Projektgesellschaften und insgesamt 14,8 MWp
Freiflachenanlagen, Ubernommen. Auch kann ein Mehrwert durch Synergieeffekte beim Einkauf u.a. von
technischen Dienstleistungen oder Versicherungen realisiert werden. Schlief3lich kann der Konzern den
Fondsgesellschaften zusatzliche Dienstleistungen anbieten. Die mit dieser Transaktion gewonnene Ertrags- und
Leistungsperspektive passt in die Planung des Konzerns, um das Anlagenportfolio — wie im Geschaftsplan 2020 —
2022 dargelegt - bis 2022 auf 500 MWp auszubauen inklusive der im Rahmen von Betriebsfiihrungsvertradgen

betreuten Anlagen von Dritten.

Neben der Produktion und dem Verkauf von Strom zu fixen und regulierten Preisen an oft 6ffentliche und
gewerbliche Abnehmer (z.B. Netzbetreiber, Energiehandler und lokale Konsumenten) erwirbt die 7C Solarparken
im ,PV Estate® Eigentum an Grundstiicken und Gebauden/Hallen in Bezug auf unternehmenseigene oder
unternehmensfremde PV Anlagen sowie neue Solarprojektentwicklungen. Diese Investitionen ermdglichen es der
Gesellschaft, durch die Einsparung der jéahrlichen Pachtkosten der PV Parks eine wiederkehrende Rendite zu
erzeugen, aber auch, vom Wert der betreffenden PV Anlagen Uber die Laufzeit der Einspeisevergitungen hinaus
zu profitieren. Gelegentlich ermdéglicht die PV Estate Aktivitat zusatzliche Mieteinnahmen von Drittkunden, welche

Teile der konzerneigenen Grundstiicke nutzen.



ANLAGENPORTFOLIO

Der strategische Fokus des Geschéaftsmodells liegt in der GrofRenordnung von PV-Anlagen zwischen
1 und 5 MWp. Sollten sich wirtschaftlich interessante Méglichkeiten ergeben, wird aber auch in kleinere bzw.
gréRRere Dach- oder Freiflachenanlagen investiert.

Zum Ende des ersten Halbjahres 2020 summierte sich das Solar- und Windanlagenportfolio auf eine Leistung von
210 MWp., davon waren 204 MWp Solaranlagen (97% des Gesamtportfolios) und 6 MW Windkraftanlagen
(3% des Gesamtportfolios). Davon waren 3,7 MWp der Solaranlagen zum 30. Juni 2020 bereits in Betrieb
genommen, aber noch ohne Netzanschluss. Zusatzlich befanden sich 5,3 MWp im Bau.

Das Gesamtportfolio produziert pro Jahr ungefahr 225 GWh Energie. Dies reicht aus, um mehr als
63.000 Drei-Personen-Haushalte zu versorgen. Dadurch werden pro Jahr rund 174.000 Tonnen COz2 eingespart.

A. Solaranlagen
Zum Bilanzstichtag betrieb 7C Solarparken mehr als 129 Solarparks mit einer Gesamtkapazitat von insgesamt
204 MWp. Neben kleineren Investitionen in Dachanlagen in Belgien i.H.v. 4 MWp (2,2%) befindet sich der
Grof3teil des Portfolios an PV-Anlagen in Deutschland (97,8%). Das Portfolio verteilt sich auf folgende
Standorte:
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Quelle: Eigene Darstellung

Der Konzern betreibt grundsétzlich Solaranlagen in ganz Deutschland, ist aber vor allem in den sonnenreichen
Gebieten in Deutschland tatig: 24,3% des Portfolios befinden sich in Bayern, 19,9% in Sachsen-Anhalt sowie 10,4%
in Sachsen. Anderungen in der Zusammenstellung der geografischen Zuordnung des Anlagenportfolios
(z.B. kunftige Investitionen in weniger sonnenreiche deutsche Regionen) kdnnen somit die nicht-finanziellen

Kennzahlen, ndmlich den spezifischen Ertrag (kWh/kWp) sowie die Performance Ratio (negativ) beeinflussen.

Die durchschnittliche Gréf3e der Solarparks liegt derzeit bei 1,6 MWp pro Anlage.
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Quelle: Eigene Darstellung

Der Konzern verfugt in seinem Portfolio sowohl tiber solare Freiflachen als auch Uber Dachanlagen. Den grof3ten
Anteil an den Solaranlagen bilden die Freiflaichenanlagen mit 54%. Im Vergleich zu anderen gréReren
Solaranlagenbetreibern auf dem deutschen Markt hat der Konzern mit ca. 44% des Gesamtportfolios einen relativ
hohen Anteil an Dachanlagen in Deutschland im Bestand. Die Dachanlagen in Belgien machen 2% des gesamten
Solarportfolios aus. Dachanlagen sind zwar typischerweise operativ schwieriger zu betreiben und durch eine haufig
suboptimale Ausrichtung der Module ertragsschwacher je installierter kWp, haben dafir aber eine hoéhere
Einspeisevergltung und oft auch eine bessere Chance auf einen guten Strompreis nach Ablauf des
Einspeisevergltungszeitraums, da sich Stromverbraucher meist in unmittelbarer Néahe der Solaranlage befinden.

B. Windanlagen

Das Windanlagenportfolio des Konzerns besteht seit 2019 aus zwei erworbenen und operativen Windanlagen.
Beide Anlagen liegen in einer windreichen Region in Rheinland-Pfalz. Die Gesamtkapazitat der Anlagen liegt bei
5,9 MW. Wéhrend die Anlage Medard 2 (2,8 MW) in 2016 in Betrieb genommen worden ist und mit einer Turbine

von General Electric ausgestattet ist, wird die 2015er Anlage Stetten 2 (3,1 MW) mit einer Vestas-Turbine betrieben.



INVESTITIONEN

Das IPP Portfolio der 7C Solarparken stieg von 190 MWp zum Jahresende 2019 auf 210 MWp zum Ende der
Berichtsperiode 2020H1 an.

Die folgende Ubersicht zeigt die erworbenen und errichteten Anlagen im Vergleich zum Vorjahreszeitraum.

INVESTITIONEN 2020 INVESTITIONEN 2019
Q1 Projekt Leistung (kWp) Q1 Projekt Leistung (kWp)
Bremerhaven 300 Oppin 929
Wieglitz 1.473 Medard 2 2.780
Parchen 459 Geesthacht 556
Nosswitz 649 Wallstawe Il1 747
Wittlich 1.279 Umpferstedt Il 423
Remptendorf 2.409 Surya 2.538
Dessau 691 Neustadt | & Il 853
Bernsdorf Il 339 Bunde 749
Bernterode (im Bau) 614 Aerzen 749
Calbe Il 750
Calbe neu (im Bau) 1.317
Luckow Siid 750
Q2 Oberwesterwaldbahn 10.000 Q2 Glasewitz 1.507
Ludwigsfelde IV 748 Blankenberg 1.109
Salzwedel 729 Stephanposching 580
Schmidéd 2.000
Plstzky 551
Ludwigsfelde 111 749
Gesamt 22.507 Gesamt 16.820

Insgesamt wurden im Berichtszeitraum neue Anlagen mit einer Leistung von 22,5 MWp (H1 2019: 16,8 MWp)
gekauft bzw. beauftragt, davon waren 7,0 MWp (H1 2019: 4,7 MWp) Bestandsanlagen. 1,9 MWp waren am
Bilanzstichtag noch nicht ans Stromnetz angeschlossen (H1 2019 5,0 MWp).

Zu den oben aufgefihrten Neuanlagen kommen noch vier operative Solaranlagen mit einer Kapazitat von
14,8 MWp aus dem im Frihjahr 2019 erworbenen 77 MWp Betriebsfihrungsgeschéft operativer Solaranlagen hinzu
(siehe hierzu das vorherige Kapitel ,Verwaltetes Anlagevermdgen®), die erstmals zum 30.06.2020 vollkonsolidiert

werden konnten.

Im Erstellungszeitraum wurden in Gumtow noch zwei weitere Dachanlagen mit insgesamt 5,3 MWp (4,5 MWp und
750 kWp) in Betrieb genommen. Damit erhdhte sich das Gesamtportfolio am Tag der Veroffentlichung des Berichts
auf 215 MWp plus 14,8 MWp aus den zum H1 2020 konsolidierten Fondsgesellschaften des

Betriebsflhrungsgeschéftes.
DESINVESTITIONEN

Im ersten Halbjahr 2020 wurde das 2,5 MWp Surya Portfolio gewinnbringend an einen Investor verkauft.

Aus dem Verkauf konnte ein konsolidierter Verkaufsgewinn in Héhe von EUR 0,3 Mio. erwirtschaftet werden.



VERWALTETES ANLAGENPORTFOLIO

Der Konzern fihrt die kaufménnische Verwaltung fur 6 Fondsgesellschaften, die insgesamt 16 solare
Freiflachenanlagen mit einer Leistung von 77 MWp. Die Solaranlagen befinden sich hauptsachlich an Standorten
in Stid- und Ostdeutschland. Die Leistungsklasse der Solarparks bewegt sich zwischen 2,5 MWp und 11,5 MWp.

Und ist somit vergleichbar mit dem Anlagenportfolio des Konzerns.

Durchschnittlich lauft die (gewichtete) garantierte EEG-Einspeisevergitung fur das verwaltete Portfolio Ende 2030
aus. Das verwaltete Anlagenportfolio produziert pro Jahr ungefahr 85 GWh Energie. Dies reicht aus, um mehr als
24.000 Drei-Personen-Haushalte zu versorgen. Dadurch werden pro Jahr rund 65.000 Tonnen CO2 eingespart.
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Zwei Fondsgesellschaften, namlich HCI Energy 1 Solar GmbH & Co. KG und HCI Energy 2 Solar GmbH & Co. KG
werden seit dem 30. Juni.2020 vom Konzern beherrscht. Dies hat zur Folge, dass diese Fondsgesellschaften sowie
ihre Projektgesellschaften ab diesem Stichtag in den Konsolidierungskreis des Konzerns aufgenommen werden.
Die Fondsgesellschaften betreiben vier Solaranlagen mit einer Gesamtleistung von 14,8 MWp. in Bayern und
Baden-Wuirttemberg, die teilweise im Jahr 2008 und zum Teil im Jahr 2009 errichtet wurden.

Alle Anlagen sind mit First Solar Modulen und Conergy-Zentralwechselrichtern ausgestattet.



PV ESTATE PORTFOLIO

Neben dem Erwerb von Solar/Windanlagen tétigt der Konzern Investitionen in Immobilien, die mit den Solaranlagen

in Verbindung stehen, das sog. PV Estate.

die Erzeugung von Solarstrom genutzt werden, das sog. PV Estate.

IMMOBILIE TYP REGION GRORE LEISTUNG BETREIBER
Sandersdorf Konversionsflache Sachsen-Anhalt 9,7 ha 5,1 MWp 7C Solarparken
Zerre Konversionsflache Sachsen 28,5 ha 8,0 MWp u.a. inkl. 7C
Solarparken
Hausen Logistikhalle Bayern 0,2 ha 0,1 MWp Extern
Bayreuth Birogebaude Bayern 0,2 ha 0,1 MWp 7C Solarparken
Pflugdorf Agrarflache Bayern 16,5 ha 4,4 MWp 7C Solarparken
Kettershausen Agrarflache Bayern 51ha 2,4 MWp 7C Solarparken
Stolberg Konversionsflache NRW 1,0 ha 0,6 MWp 7C Solarparken
Grafentraubach Infjustne: und Bayern 9,4 ha 2,7 MWp 7C Solarparken
Birogebaude
Grube Warndt Konversionsflache Saarland 6,8 ha 3,8 MWp 7C Solarparken
Grof3furra Konversionsflache Thiringen 6,9 ha 4,0 MWp 7C Solarparken
Muhlgrin Konversionsflache Sachsen 1,5 ha 1,0 MWp 7C Solarparken
Bitterfeld Konversionsflache Sachsen-Anhalt 12,4 ha 4,6 MWp 7C Solarparken
Umpferstedt Gewerbeflache Thiringen 2,8 ha 1,4 MWp 7C Solarparken
Calbe Gewerbeflache Sachsen-Anhalt 1,8 ha 0,8 MWp 7C Solarparken
. u Mecklenburg-
Demmin Gewerbeflache Vorpommern 2,2 ha 0,6 MWp 7C Solarparken
Weil3enfels Gewerbeflache Sachsen-Anhalt 1,1 ha 0,6 MWp 7C Solarparken
. Gewerbe- und
Zschornewitz Industrieflache Sachsen 4,1 ha 2,6 MWp 7C Solarparken
Gewerbe- und
Brandenburg a.d. H. Industrieflache Brandenburg 5,0 ha 2,4 MWp 7C Solarparken
Osterode Konversionsflache Niedersachsen 10,3 ha 4,0 MWp Extern
Henschleben Ausgleichsflache Thiringen 4,0 ha 0,0 MWp Ausgleichsflache
Calbe 2 Gewerl_)e-"und Sachsen-Anhalt 1,7 ha 2,1 MWp 7C Solarparken
Industrieflache
Bernsdorf Gewerbeflache Sachsen 2,6 ha Anlage in Entwicklung
Zschornewitz Gewerl_)e-__und Sachsen 3,3 ha Anlage in Entwicklung
Industrieflache
Dessau Logistikhalle Sachsen-Anhalt 0,9h 0,7 MWp 7C Solarparken
Gumtow Konversionsflache Brandenburg 1,9 ha 0,0 MWp Ausgleichsflache

Auf den Grundstiicken oder Geb&auden des PV Estates werden entweder (teilweise) bereits eigene Solaranlagen
betrieben bzw. neue Solarprojekte entwickelt oder es werden Grundstiicke oder Flachen von der 7C Solarparken

langfristig an Dritte verpachtet, die darauf ihre eigenen Solaranlagen betreiben.

Insgesamt hatte der Konzern am Berichtsstichtag 139,6 ha Grundflache im Eigentum, auf der Solaranlagen mit
einer Leistung von 52,1 MWp installiert waren oder sich im Bau befanden. Dies entspricht etwas weniger als einem

Viertel im Verhéltnis zum Anlagenportfolio.

Das PV Estate Portfolio wurde im Berichtszeitraum um insgesamt 6,1 ha erweitert. Darunter befinden sich mit
3,3 ha Gewerbe- und Industrieflachen in Zschornewitz (Sachsen), eine Logistikhalle in Dessau (Sachsen-Anhalt)

mit 0,9 ha und eine Konversionsflache in Gumtow(Brandenburg) mit 1,9 ha.



GESCHAFTSPLANUNGSPROZESS

In Abstimmung mit dem Aufsichtsrat stellt der Vorstand jahrlich einen Geschéftsplan fir einen drei Jahre

umfassenden Zeitraum auf, in dem die strategischen Ziele und MalRnahmen festgelegt werden. MaRRgeblich fur den

Konzern ist die Verfolgung und Erreichung dieses strategischen Plans. Bisher wurden sechs derartige

Geschéftsplane veroffentlicht:

GESCHAFTSPLAN PERIODE STATUS
Ausschopfung des vollen Potentials bis 2016 2014-2016 Plan wurde beendet aufgrund erfolgreicher Erfullung
Kapitalzuwachs durch Konsolidierung 2015-2017 Plan wurde beendet aufgrund erfolgreicher Erflllung

Plan wurde teilweise erfolgreich umgesetzt. Plan

Bausteine einer strategischen Transaktion bis 2018 2016-2018 wird nicht weiterverfolgt und durch den Plan 2018-

2020 ersetzt.
Plan wurde teilweise erfolgreich umgesetzt. Plan

Entwicklung zu einem 200 MWp Spieler 2017-2019 wird nicht weiterverfolgt und durch den Plan 2018-

Erhéhung des IPP-Portfolios auf 220 MWp 2018-2020
Integration des Wachstums, dann Skalierung auf 500

MWp

2020 weiter konkretisiert.
Umsetzung des Plans beschleunigt, teilweise durch
Plan 2019-2022 konkretisiert.

2020-2022 Umsetzung des Plans ist in vollem Gange.

GESCHAFTSPLAN 2018-2020 ,,ERHOHUNG DES IPP-PORTFOLIOS AUF 220

MWP*

Der Geschéftsplan 2018-2020 ,Erhéhung des IPP-Portfolios auf 220 MWp* wurde der Offentlichkeit bereits auf dem
deutschen Eigenkapitalforum im November 2018 vorgestellt. Die Kernpunkte sind wie folgt:

Das Erreichen des tier-2“ Status bleibt das Hauptziel, um von niedrigeren Kapitalkosten und einer

verbesserten Unternehmensbewertung zu profitieren.

Der Investitionsplan von EUR 107 Mio. soll das IPP Portfolio bis Ende 2020 vom Bestandsportfolio
153 MWp im Moment der Verdffentlichung des Plans auf 220 MWp anheben. Das Portfoliowachstum soll
durch einen Mix von Neubauprojekten und Erwerb von Bestandsprojekten sowie durch kleinere M&A
Transaktionen und selektive Erwerbschancen im Ausland erreicht werden. Die Erweiterung soll das
EBITDA mit EUR 9,3 Mio. und den Net Cashflow mit EUR 7,2 Mio. erhéhen. Dabei wird mit einer
durchschnittlichen Einspeisevergitung i.H.v. 170 EUR/MWh und einem spezifischen Ertrag von
965 kWh/kWp gerechnet.

Der Vorstand geht somit davon aus, dass bei vollstdndiger Ausfiihrung des Geschéftsplans 2018-20 ein
zwdlf Monate umfassendes EBITDA i.H.v. EUR 41,3 Mio. und ein Cashflow je Aktie i.H.v. EUR 0,57
erreicht werden kdnnen. Die Eigenkapitalfinanzierung fur den Investitionsplan soll aus der bestehenden
Liquiditat (EUR 19 Mio. inklusive der im November 2018 abgeschlossenen Barkapitalerh6hung mit einem
Emissionserlés von rund EUR 5 Mio.) sowie zukiinftig durch eine oder mehrere Kapitalerhhung(en)
(EUR 16 Mio.) in 2019-20 generiert werden. Der Restbetrag von EUR 73 Mio. soll durch

Projektfinanzierungen dargestellt werden.

Im Rahmen der langfristigen Geschéftsplanung hat der Vorstand seine Vision zum Ausbau von 220 MWp
auf 500 MWp bis 2025 dargestellt. Dieser Ausbau kann nach Einschatzung des Vorstands verschiedene

Formen annehmen:



o Die Konsolidierung auf dem deutschen Markt vorantreiben, da es bereits im Geschaftsjahr 15 GWp
an Solaranlagen von mehr als 1 MWp (mit verschiedensten Eigentiimern) gibt;

e Die Teilnahme an beabsichtigten deutschen Sonderauktionen (insgesamt 2 GWp) die laut
Koalitionsvertrag der deutschen Regierung in den nachsten Jahren stattfinden werden;

e Ein Einstieg in den neu aufkommenden PPA-Markt (Abschluss von (mittel und langfristigen)
Stromabnahmevertragen) wird einen Trend hin zu gréReren Neubauanlagen (> 10 MWp) bieten, da
durch die Kostendegression bei zunehmender AnlagengréRe der Eintritt in eine marktbasierte
Vergitungsstruktur immer attraktiver wird;

e Im Jahr 2025 lauft fir ca. 4 GWp (Baujahr 2005) an deutschen Bestandsanlagen die
Einspeiseverglitung aus, sodass sich interessante Madglichkeiten zum Erwerb und
Neuinstandsetzung (Repowering) dieser Anlagen ergeben kénnen;

e Investition in Neubau- oder Bestandsprojekte in stabilen und entwickelten EU-Landern auRRerhalb

Deutschlands.

Der Geschéftsplan 2018-2020 wurde in seiner Zielsetzung durch den Geschéftsplan 2020-2022 weiter

konkretisiert und beschleunigt.

GESCHAFTSPLAN 2020-2022 ,INTEGRATION DES WACHSTUMS, DANN
SKALIERUNG AUF 500MWP*

Der Geschéftsplan 2020-2022 wurde auf der MKK Investorenkonferenz in Miinchen im Dezember 2019 der
Offentlichkeit vorgestellt. Kernpunkte des Geschéftsplans sind wie folgt:

Portfolioerweiterungen auf 220 MWp

Der Geschéftsplan 2020-2022 setzt auf dem Geschéftsplan 2018-20 auf. Das Ziel bis Ende 2020 das
Anlagenportfolios auf 220 MWp. auszubauen, wird beibehalten. Im neuen Plan wird das Wachstum
weitgehend konkretisiert. Der Ausbau von 190 MWp (Ende 2019) auf 220 MWp wird planmaRig
hauptséchlich von eigenentwickelten Projekten (24 MWp) sowie vom Erwerb von Bestandsanlagen
(6 MWp) kommen. Dafur werden Investitionen von EUR 26 Mio. eingeplant, die einerseits mit bereits
vorhandenen Eigenmitteln i.H.v. EUR 9 Mio. andererseits mit neuer Finanzierung i.H.v. EUR 17 Mio.
getatigt werden sollen. Der Ausbau mit 30 MWp wird nach Plan das EBITDA mit EUR 2,0 Mio. und den

Net Cash Flow mit EUR 1,8 Mio. ansteigen lassen.



Integration des jingsten Wachstums...

Neuer Fokus des Geschéftsplans 2020-2022 ist es, die in den vorigen Jahren zugekauften bzw. erbauten
Anlagen ins Anlagenportfolio zu integrieren. Hierzu zéhlen die PV-Anlagen mit einer Gesamtleistung von
6 MWp, die zwar im Jahr 2019 die Einspeisevergitung sichern konnten, aber aufgrund langer Lieferzeiten
fur Transformatoren oder Wartezeiten bei den Netzbetreibern noch nicht ans Stromnetz angeschlossen
werden konnten. Das Ziel ist es diese Anlagen bis Februar 2020 an das Stromnetz anzuschlieRen.

Hierfur sind EUR 0,5 Mio. Zusatzinvestitionen eingeplant.

Eine weitere IntegrationsmalRnahme besteht in der Verschlankung der Konzernstruktur; inzwischen zahit
der Konzern tber hundert Gesellschaften und durch den Erwerb neuer Wind- und Solaranlagen, die in der
Regel in Projektgesellschaften liegen, kommen stetig weitere hinzu. Um die administrativen Ablaufe zu
optimieren, plant der Vorstand daher die Zahl der Projektgesellschaften zu reduzieren und
Projektgesellschaften auf einander zu verschmelzen. Dieser Prozess soll bis Ende 2020 abgeschlossen

sein.

Ein dritter Schritt in der Integration betrifft den Einsatz der technischen Mitarbeiter. Der Ausbau des
technische Wartungsteams konnte mit dem Ausbau des Anlagenportfolios der letzten Jahre nicht
schritthalten. Deshalb plant der Konzern die eigenen technischen Mitarbeiter zunehmend auf Anlagen mit
hohem EEG-Einspeisetarif zu konzentrieren und die Betriebs- und Wartungsarbeiten bei den Neubauten
mit niedrigeren EEG-Einspeisetarifen ab dem Jahr 2020 von Drittanbietern ausfiihren zu lassen und die

Ausfiihrung zu Uberwachen.

Neben den organisatorischen IntegrationsmafRnahmen plant der Vorstand die Steigerung der Effizienz von
verschiedenen Bestandsanlagen, die in den letzten drei Jahren erworben worden sind durch den
Austausch von Modulen, Kabeln und Konnektoren. Der Modulaustausch ist Anfang 2020 geplant.
Der Austausch von Kabeln und Konnektoren soll Mitte 2020 realisiert werden. Insgesamt sind fiir dieses
Optimierungsprogramm EUR 1,7 Mio. vorgesehen. Nach erfolgreicher Ausfiihrung sollte das EBITDA nach
Einschétzung des Vorstands mit jahrlich EUR 0,2 Mio. zunehmen.

Schlie3lich erdéffnen sich Geschéftsmoglichkeiten durch die Integration des in 2019 erworbenen
Betriebsflihrungsgeschéfts von 6 Fondsgesellschaften, die insgesamt 77 MWp Solaranlagen betreiben.
Die Hélfte der Fondsgesellschaften zeigt eine bessere Leistungsbilanz als im Fondsprospekt dargestellt,
die andere Halfte dahingegen lauft deutlich unter der Prospektprognose. 7C Solarparken hat bereits
Anteilkdufe in verschiedenen Fondsgesellschaften getatigt. Fir einen Fonds lieferte der Konzern neue
Module im Tausch zu einer Beteiligung an diesem Fonds i.H.v. nahezu 15%. Im Plan 2020-2022 geht der
Vorstand davon aus, dass eine Beherrschung (und somit die vollstandige Konsolidierung) einer
Fondsgesellschaft auch mit einer Minderheitsposition ab 2021 erreicht werden kann.
Eine Vollkonsolidierung einer Fondsgesellschaft sollte zu einer Zunahme des jéahrlichen EBITDAs von
EUR 2,6 Mio. fuhren. Insgesamt wird fir den Ausbau von Beteiligungen sowie fiir die Finanzierung

kapitalintensiver Manahmen in die Fondsgesellschaften EUR 5,0 Mio. investiert werden.



...dann Skalierung auf 500 MWp

Der Geschaftsplan 2020-2022 setzt beziiglich des mittelfristigen Wachstums ebenfalls auf die Vision von
500 MWp bis 2025 aus dem alten Geschéftsplan 2018-2020 auf. Allerdings wird nun geplant das
Anlagenvolumen von 500 MWp inklusive Betriebsflihrungsgeschéft bereits bis Ende 2022 zu erreichen.
Weiterhin konkretisiert der neue Geschaftsplan das Wachstum durch die Erweiterung des eigenen
Anlagenbestands sowie mittels des Ausbaus des Betriebsfiihrungsgeschéfts fur Dritte, bei dem Anlagen

verwaltet werden.

Fur das Betriebsflihrungsgeschéatft strebt das Unternehmen an, die erworbene Plattform zu nutzen und die
verwaltete Leistung zu expandieren. In diesem Zusammenhang wird erwogen eine eigene
Fondmanagementerlaubnis zu beantragen, um (Co.-) Investmentchancen mit institutionellen
Grof3investoren nutzen zu kénnen. In Summe soll das Betriebsfilhrungsgeschéft in den Jahren 2021-22
von 77 MWp derzeit um 73 MWp auf 150 MWp steigen.

In den Jahren 2021-22 soll das eigene Anlagenportfolio durch Teilnahme an M&A Transaktionen und
Konsolidierungstrends von 220 MWp (vgl. Integration des Wachstums) um 130 MWp auf 350 MWp
erweitert werden. Chancen bei dem sich beschleunigenden PV-Neubaumarkt in Deutschland sollen dabei
genutzt werden.

Die Investitionskosten fiir die zusatzliche Kapazitat von 130 MWp werden mit EUR 126 Mio. eingeschéatzt.
Davon sollen ca. EUR 82 Mio. durch Projektfinanzierungen und ca. EUR 44 Mio. durch Eigenmittel
finanziert werden. Die Eigenmittel sollen durch ca. EUR 14 Mio. alternative Finanzierungen und ca.
EUR 30 Mio. Kapitalerhéhungen gesichert werden. Bei Erreichen der Zielsetzung wird mit einem
zusatzlichen EBITDA von EUR 11 Mio. pro Jahr und einem Anstieg des jahrlichen CFPS (Cashflow pro
Aktie) auf EUR >0,60 / Aktie gerechnet.

Der Geschéftsplan 2020-22 befindet sich noch in voller Umsetzung.

Der Konzern verfigt Uber ein internes Managementinformationssystem fur die Planung, Steuerung und
Berichterstattung. Das Managementinformationssystem sichert die Transparenz uber die aktuelle
Geschéftsentwicklung und  gewahrleistet den permanenten Abgleich zur  Unternehmensplanung.
Die Planungsrechnung umfasst einen Zeitraum von mindestens drei Jahren und wird kontinuierlich an die

Rahmenbedingungen des Marktes angepasst.

Neben der Unternehmensstrategie bilden in erster Linie die Umsatzerlése, das EBITDA (Ergebnis vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen) sowie der CFPS (Cashflow je Aktie) die zentralen Bezugsgréf3en fiir die operative
Steuerung. Es erfolgt eine kontinuierliche Sicherstellung der verfiigbaren Liquiditat der operativen Solarparks durch

laufende Kontrolle und Verfolgung der Liquiditatsplanung.

Des Weiteren werden auch die nicht-finanziellen Leistungsindikatoren, wie Produktion, Ertrag pro installierter

Anlagenleistung (kWh/kWp) und Performance Ratio im Rahmen der Steuerung taglich verfolgt.

Mit dem Geschaftsbericht wird auch die Prognose der wesentlichen Leistungsindikatoren und Entwicklungen fir
das folgende Geschaftsjahr verdffentlicht. Diese basiert auf detaillierten Planungen fiir die einzelnen
Konzerngesellschaften. Die verdffentlichte Prognose wird monatlich tberprift und bei Bedarf vom Vorstand

angepasst.



STEUERUNGSGROSSEN / KONTROLLSYSTEM

Formal gilt es darauf hinzuweisen, dass nach DRS 20 die bedeutsamsten Steuerungskennzahlen Bestandteil des
Prognoseberichts und des hierauf basierenden Vergleichs mit der tatsdchlichen Geschaftsentwicklung im Folgejahr
sind.

Falls freiwillige Prognosen anderer Kennzahlen erfolgen, sind diese nicht mehr im Prognosebericht, sondern in den
entsprechenden Kapiteln des zusammengefassten Lageberichts zu finden. Grundsétzlich werden die Kennzahlen
fur den Konzern auf Basis der Rechnungslegung nach den International Financial Reporting Standards (IFRS)

ermittelt. Andernfalls wére ein Hinweis auf eine andere Definition angegeben.

STEUERUNGSKENNZAHLEN DER ERTRAGS-, FINANZ- UND
VERMOGENSLAGE

Fir die Steuerung des Konzerns sind die folgenden finanziellen Leistungsindikatoren von zentraler Bedeutung zur
zielorientierten und nachhaltigen Umsetzung der Unternehmensplanung und-strategie:

e Umsatzererlose;
e EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen);
e CFPS (Cashflow je Aktie);

Der CFPS wird wie in untenstehender Tabelle berechnet. Der Netto Cashflow wird um die effektiven Zins- und
Steuerzahlungen, die den léseZeitraum unmittelbar vor einer Akquisition betreffen, um Zinszahlungen bezuglich
der Refinanzierung eines Darlehens, sowie um den gezahlten Pachtaufwand, der durch Anwendung von IFRS16
.Leasingverhaltnisse” nicht im Betriebsaufwand enthalten ist, bereinigt. Dieser korrigierte Netto Cashflow wird durch
die durchschnittliche Anzahl der Aktien geteilt, so dass sich der CFPS ergibt.

= KONZERN EBITDA GEM. IFRS
= EBITDA minus effektive Zinszahlungen minus effektive Steuerzahlungen
. Bereinigung der effektiven Zins- und Steuerzahlungen, die den Zeitraum vor einer Akquisition betreffen
e  Bereinigung der einmaligen Zinszahlungen aus Refinanzierung
e  Bereinigung um den gezahlten Pachtaufwand, der nicht im Betriebsaufwand enthalten ist

= Netto Cashflow dividiert durch die durchschnittliche Anzahl der Aktien

STEUERUNGSKENNZAHLEN NICHT FINANZIELLER ART

In Ergédnzung zu den finanziellen Kennzahlen setzt 7C Solarparken im Konzern stark auf die individuellen
guantitativen Indikatoren der Solaranlagen, Produktion (GWh/ MWh bzw. kWh), Ertrag pro installierter
Anlagenleistung (kWh/kWp) und Performance Ratio. Diese werden in monatlichen Budgets erneuert und in einem

Management Reporting dargestellt.



In den ersten sechs Monaten dieses Jahres sind Photovoltaik-Anlagen mit einer Leistung von insgesamt 2,4 GWp
(2019H1: 2,0 GWp) neu in Deutschland installiert worden, was im Vergleich zum Vorjahreszeitraum einer
Steigerung der installierten Leistung um 20% entsprach.

Der Anstieg des deutschen Zubaus an Solaranlagen lasst sich laut Bundesnetzagentur mit tiber 1,9 GWp vor allem
bei den Dachanlagen und Freiflachenanlagen, die eine Einspeisevergutung erhalten (Solaranlage < 750 kWp),
beobachten.

Seit der Einflhrung des Energiesammelgesetzes am 01. Januar 2019 sind die Einspeisevergutungen fir
Solaranlagen < 750 kWp (Freiflachen- und Dachanlagen) aufgrund von Sonderdegressionen und hdéheren
monatlichen Abschlagen verstérkt gesunken. Im ersten Halbjahr 2020 lag die monatliche Degression sowohl bei
Freiflachenanlagen als auch bei Dachanlagen im Januar bei 1,0% und erhdhte sich in den Folgemonaten auf 1,4%
pro Monat. Im Juni lag der anzulegende Wert fir Dachanlagen bis 750 kWp noch bei EUR 74,00/MWh
(06/2019: EUR 86,50/MWh) und fiir Freiflachen bis 750 kWp bei EUR 67,10/MWh (06/2019: EUR 78,50/MWh).
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Forderhdhe [in EUR/ MWh] fur Freiflachenanlagen (bis 750 kWp) im Vergleich zum durchschnittlichen Zuschlag aus dem FFAV



Fir gréRere Anlagen (> 750 kWp) ist eine Teilnahme an den Ausschreibungsverfahren obligatorisch, bei denen
man sich um eine Vergutung bewerben muss. Mit der Verabschiedung des Energiesammelgesetzes wurden auch
Sonderausschreibungen von insgesamt 4 GWp fir die Jahre 2019-21 beschlossen. Die Volumina erhéhen sich von
Jahr zu Jahr. Im Jahr 2020 gibt es vier Zusatztermine mit einem Gesamtvolumen von 1,4 GWp und im Jahr 2021
wird es ebenfalls vier Sonderausschreibungen mit insgesamt 1,6 GWp Leistung geben. Im ersten Halbjahr 2020
lag der durchschnittliche Zuschlagpreis mit EUR 53,0/MWh etwas unter dem durchschnittlichen Niveau von 2019
(EUR 54,9/MWh). Insgesamt kann man beobachten, dass sich die EEG-Tarife zunehmend den
Ausschreibungstarifen anndhern und dass sich andererseits die Zuschlagspreise der Ausschreibungen zwischen
50 — 60 EUR/MWh einpendeln.

Immerhin sollte beachtet werden, dass Anlagen im Ausschreibungsverfahren wegen ihrer Leistungsklasse deutlich
niedrigere Systempreise als die oben beschriebenen Anlagen bis 750 kWp aufweisen. AuRerdem kommt hinzu,
dass man im Falle einer Investition in eine Anlage, die im Ausschreibungsverfahren einen Zuschlag erhélt, sich
zuerst die Forderungshdhe sichert und die Anlage mit einer Frist von 18 Monaten bauen kann. Dies im Gegensatz
zum Einspeisevergiitungssatz, den man erst im Moment der Inbetriebnahme fixiert und somit nachdem der
Systempreis als Investitionskosten bereits geleistet worden ist.

Mit Ausnahme von einigen Megaprojekten, die sich Uiber Skaleneffekte wirtschaftlich bauen und betreiben lassen,
ziehen Projekte mit PPAs (,Power Purchase Agreements*) bislang noch nicht viele Investoren in Deutschland an.

Im September 2019 hat die Bundesregierung ein Klimaschutzprogramm 2030 verabschiedet. Es wurden eine
Vielzahl an MaRnahmen in diesem Programm beschlossen, die zur Reduzierung der CO2 Emissionen beitragen
sollen. Am Relevantesten fiir die Solarbranche sowie auch fur den Konzern ist die Abschaffung des 52 GWp
Deckels fiir geforderte Solaranlagen sowie die mittelfristige Bepreisung des CO2-Ausstol3es.

Im EEG war ein maximaler Ausbau der Solaranlagen, die eine Einspeisevergitung erhalten, auf 52 GWp festgelegt
worden. Das bedeutete, dass sobald diese installierte Leistung erreicht ist, keine neuen Anlagen eine
Einspeisevergltung beanspruchen kdnnen. Nach Einschatzung des Konzerns wéare das Limit bereits im Jahr 2020
erreicht worden. Mit dem Streichen dieser Klausel aus dem EEG im August 2020 und somit der Aufhebung des
52 GWp Deckels werden mehr neue Solaranlagen (< 750 kWp) fiir einen langeren Zeitraum mit einer (sinkenden)
Einspeisevergltung geférdert werden. Da der Konzern vor allem in der Entwicklung und dem Erwerb von kleineren
Anlagen (< 750 kWp) aktiv ist, ist dies als positive Entwicklung einzustufen.

Dartiber hinaus soll es zu einer Bepreisung von CO2 -kommen. Obwohl es sich gemaR den Medienberichten nicht
um eine unmittelbare Steuer auf CO2-Ausstof3 handeln wird, sondern vielmehr um eine Intensivierung des
Zertifikathandels, wird prinzipiell jegliche Bepreisung von CO2 dazu fihren, dass die Produktionskosten von
konventionellen Energiequellen zur Stromerzeugung (z.B. Kohle, Gas) steigen werden, sodass der Strompreis
tendenziell zunehmen wird. Dies wird Investitionen in den Ausbau von erneuerbaren Energieanlagen interessanter
machen. Der Zeitraum der stufenweise Erhéhung des CO: Preises, den sich die Bundesregierung dabei gesteckt
hat, ist so langfristig, dass sich fiir den Konzern kurz- bis mittelfristig erstmal nichts andern wird.



Die Summe der erneuerbaren Energiequellen Solar, Wind, Wasser und Biomasse lag im ersten Halbjahr 2020 bei
ca. 136,1 TWh. Sie liegen damit um ca. 8,6% Uber dem Niveau des Vorjahreszeitraums mit 125,3 TWh. Der Anteil
an der 6ffentlichen Nettostromerzeugung, d.h. der Stommix, der tatséchlich aus der Steckdose kommt, liegt bei
ca. 55,8%. Der Anteil der Erneuerbaren Energien an der gesamten Bruttostromerzeugung betragt ca. 48%
(Vorjahresperiode: 41%). Die Bruttostromerzeugung enthdlt auch die Eigenerzeugung der Industrie sowie die
internen Verluste der konventionellen Kraftwerke. Diese beiden Komponenten werden nicht in das 6ffentliche

Stromnetz eingespeist.

NETTOSTROMPRODUKTION (TWH) 2020H1 2019H1 VERANDERUNG GESAMTANTEIL IN %
Markt 243,8 264,1 -7,7% 100,0%
Kernenergie 30,1 34,7 -13,3% 13,1%
Braunkohle 33,6 53,0 -36,6% 20,1%
Steinkohle 14,4 26,4 -45,5% 10,0%
Erdgas 28,0 24,6 13,8% 9,3%
Erneuerbare Energien 136,1 125,3 8,6% 47,4%
davon:

Wasser 9,5 10,5 -9,5% 4,0%
Wind 75,0 67,2 11,6% 25,4%
PV 27,9 25,1 11,2% 9,5%
Biomasse 23,7 22,6 4,9% 8,6%

Quelle: Fraunhofer-Institut: Stromerzeugung in Deutschland im ersten Halbjahr 2020 — Eigene Darstellung

Photovoltaikanlagen speisten im ersten Halbjahr 2020 ca. 27,9 TWh in das 6ffentliche Netz ein. Die Produktion hat

sich gegenliber dem Vorjahr um ca. 2,8 TWh bzw. 11,2% erhoht.

Gemeinsam produzierten Solar- und Windenergieanlagen im ersten Halbjahr 2020 ca. 102,9 TWh gegeniiber
92,3 TWh im ersten Halbjahr 2019. Damit liegen sie auf dem ersten Platz der Stromquellen und konnten mehr

Strom erzeugen als Braunkohle, Steinkohle und Kernenergie in Summe (78,1 TWh).

Signifikant hat die Nettoproduktion der konventionellen Energietrdger Braunkohle und Steinkohle abgenommen
(-36,6% bzw. -45,5% im Vergleich zur Vorjahresperiode), was in erster Linie mit der gesunkenen Stromnachfrage
infolge des wirtschaftlichen Stillstands durch Covid-19 bei steigender Produktion durch erneuerbare Energien
zurlickzufuhren ist. Darlber hinaus fand eine Verschiebung innerhalb konventioneller Energietrager statt: Da die
Preise fir CO2-Zertifikate trotz Covid-19 Krise auf gleichem Stand blieben, andererseits aber die Gaspreise
zusammengebrochen sind, konnte Erdgasstromerzeugung konkurrenzféhiger werden im Vergleich zu

Stromerzeugung durch Kohle und somit mit 13,8% zulegen.



Der durch Covid-19 ausgeldste Lockdown im ersten Halbjahr 2020 verringerte den Stromverbrauch in den Monaten
April bis Juni bis zu 9,6% im Vergleich zu H1 2019. Demzufolge gaben die Strompreise massiv nach.
Der durchschnittliche tagliche Spotpreis verringerte sich von EUR 37/MWh in H1 2019 auf EUR 23/MWh in
H1 2020, was hauptsachlich auf die verringerte Stromnachfrage zuriickzufiihren ist. Die Auswirkungen auf das
PV-Geschéft der 7C Solarparken werden jedoch durch die Spot-Strompreise nicht beeinflusst, da das
Anlageportfolio des Konzerns seinen Strom zu festen Einspeisevergitungen ins Stromnetz einspeist.

Bis jetzt hat 7C Solarparken keine Anlagen, die unter einem PPA- oder Marktpreisschema laufen.

Dennoch hatte die Strompreisentwicklung im ersten Halbjahr einen negativen Einfluss auf die Umsatzentwicklung,
da negative Strompreise im ersten Halbjahr 2020 in Haufigkeit und Dauer zugenommen haben. In den vergangenen
Jahren summierten sich Zeitrdume, in denen negative Strompreise langer als 6 Stunden vorherrschten, auf nicht
mehr als 1-2% der Gesamtstunden pro Jahr. Im ersten Halbjahr 2020 waren insgesamt 3,5% des gesamten
Zeitraums von Negativpreisen, die langer als 6 Stunden andauerten, beeinflusst. Gemafl 851 EEG 2017 wird die
Stromproduktion von Solarparks, die nach 2016 in Betrieb genommen wurden, nicht vergitet, wenn die Spotpreise

fur sechs aufeinanderfolgende Stunden negativ sind.

Im ersten Halbjahr 2020 trat dieser Effekt besonders haufig auf. Dies ist auf zwei Griinde zurtickzufiihren: i) starke
Windstirme im Februar und ii) weniger Verbrauch ab Marz aufgrund des Lockdowns. Da in der Realitat negative
Preise wahrend Stunden mit Uberdurchschnittlichen Wind- /Sonnenbedingungen entstehen, sind die Auswirkungen
auf die effektiven kwWh deutlich gréRer als 3,5%.

Von den 215 MWp im Anlagenportfolio der 7C Solarparken fielen zum 30. Juni 2020 ca. 80 MWp unter die
6-Stunden Regel. Vor 2016 in Betrieb genommene Anlagen bleiben von negativen Preisen unberihrt. Insgesamt
wirkten sich die negativen Stunden gemafl 851 EEG 2017 fir 7C Solarparken im ersten Halbjahr 2020 mit
ca. TEUR 150 negativ aus.



GESCHAFTSVERLAUF 2020

Das Anlagenportfolio generierte im ersten Halbjahr 2020 mit 117,5 GWh eine um 29,1% hodhere Produktion als im

vergleichbaren Vorjahreszeitraum.

2020H1 2019H1 Anderung
GWh* 117,5 91,0 29,1%
kWh/kWp=** 569 562 1,2%
Gewichtete durchschnittliche Leistung* 194,6 158,8 22,6%
Durchschnittliche Einspeisevergutung* 218 247 -11,7%

*inkl. Windanlagen, ** exkl. Windanlagen

Diese rasante Zunahme ist hauptsachlich auf die deutliche Steigerung der gewichteten durchschnittlichen Kapazitat

(+22,6%) zuruickzufuhren.

Der spezifische Ertrag des Solaranlagenportfolios hat sich leicht auf 569 kWh/kWp erhéht (+1,2%). Dabei ist
hervorzuheben, dass das 1. Halbjahr 2019 bereits ein sehr gutes Sonnenhalbjahr war und Gber dem langjahrigen

Durchschnitt der Vergleichsjahre liegt.

Gegenlaufig hat sich die durchschnittliche Einspeisevergitung entwickelt. Diese nahm erwartungsgemafR ab
(H1 2020: EUR/MWh 218; H1 2019: EUR/MWh 247). In dieser Entwicklung spiegeln sich die Investitionen in
Neubauprojekte mit geringeren Einspeisevergiitungen im Anlagenportfolio wider, die die durchnittliche

Einspeisevergiltung des Gesamtportfolios kontinuierlich senkt.

STAND DER UMSETZUNGEN DER ZIELE DES GESCHAFTSPLANS 2018-2020

Der Geschéftsplan 2018 — 2020 sieht das Anheben des IPP Portfolios von 154 MWp Ende 2018 auf 220 MWp bis
Ende 2020 vor. Das Bestandsportfolio erhthte sich in den ersten 6 Monaten 2020 bereits auf 210 MWp.
Am Tag der Veroffentlichung des 2020H1 Geschéftsberichts waren 215 MWp im Bestand. Das Wachstum auf 220
MWp ist bereits voll durchfinanziert. Damit sieht sich der Vorstand auf gutem Weg, das gesteckte Ziel von 220 MWp

Anlagenkapazitat des Geschaftsplans 2018-2020 zu erreichen.
STAND DER UMSETZUNGEN DER ZIELE DES GESCHAFTSPLANS 2020-2022

Neben dem Erreichen der 220 MWp am Ende des Geschéftsjahres 2020 liegt der Fokus fur das Jahr 2020 auf der

Integration des jingsten Wachstums.

Die erste MaBnahme des Geschéaftsplans ist es die PV-Anlagen mit einer Gesamtleistung von 6 MWp, die zwar in
2019 die Einspeisevergitung sichern konnten, aber aufgrund langer Lieferzeiten fir Transformatoren oder
Wartezeiten bei den Netzbetreibern noch nicht ans Stromnetz angeschlossen werden konnten, ans Stromnetz
anzuschlieen. Von den urspriinglich 6 MWp konnten bis zum Ende der Berichtsperiode 4,5 MWp ans Stromnetz
angeschlossen werden. Von den noch fehlenden 1,5 MWp sind die Netzanschlisse fir 0,6 MWp in Q3 und fir
0,2 MWp in Q4 geplant.



Zwei Solarparks (insgesamt 1,4 MWp), die zwar an das Stromnetz angeschlossen wurden, konnten final nicht
abgenommen werden, da bei einem Projekt Probleme bei den Modulen aufgetaucht sind, die die Performance
reduzieren, und sich bei dem anderen Projekt ungeplante Verschattungen ergeben haben, die zu einer geringeren
Performance gefiihrt haben. In einem Fall hat eine gerichtliche Auseinandersetzung mit dem Generalunternehmer

begonnen.

SchlieBlich wurde das Projekt Surya, bei dem es zu groRen Verzégerungen bei der Errichtung und dem Anschluss

der Anlagen kam, mit einem Gewinn verkauft.

Die zweite MalRnahme besteht darin die Anzahl der Projektgesellschaften durch Verschmelzung zu reduzieren.
Diese MaRnahme wurde im Frihjahr 2020 vollstandig abgeschlossen. Insgesamt wurde die Anzahl um

16 Projektgesellschaften reduziert.

Die dritte MaRnahme betrifft die Wartung der PV-Anlagen. Der Konzern plant die eigenen technischen Mitarbeiter
zunehmend auf Anlagen mit hohem EEG-Einspeisetarif zu konzentrieren und hat darum in der ersten Hélfte 2020
mit einem externen Dienstleister einen Vertrag fiir Betriebs- und Wartungsarbeiten bei neuen PV-Anlagen mit
niedrigeren EEG-Tarifen abgeschlossen und wird in Zukunft die Ausfiihrung berwachen. Damit wird diese
Maflnahme gemaf Plan umgesetzt.

Fir das geplante Optimierungsprogramm zur Steigerung der Effizienz verschiedener Bestandsanlagen, die in den
letzten drei Jahren erworben wurden, wurde bereits einige Optimierungen vorgenommen. Der Vorstand wird im
Geschéftsbericht 2020 naheres dariber berichten.

SchlieRlich er6ffnen sich durch die Integration des in 2019 erworbenen Betriebsfiihrungsgeschéfts von
6 Fondsgesellschaften, die insgesamt 77 MWp Solaranlagen betreiben, fir die 7C Solarparken
Geschaftsmoglichkeiten. 7C Solarparken hat in zwei schlecht laufenden Fondsgesellschaften opportunistisch
mehrere Kéufe getatigt und hat fir eine Solaranlage, die zu einer dieser Fondsgesellschaften gehort, neue Module
im Austausch mit einer Beteiligung an dieser Fondsgesellschaft geliefert. Im Plan 2020-2022 ging der Vorstand
davon aus, dass eine Beherrschung (und somit die vollstdéndige Konsolidierung) einer Fondsgesellschaft auch mit

einer Minderheitsposition ab 2021 erreicht werden kann.

Zum Jahresende 2019 hielt der Konzern bereits 15% der Anteile an der HCI Energy 1 Solar GmbH & Co. KG und
26% an der HCI Energy 2 Solar GmbH & Co. KG und bewertete diese Finanzanlagen nach der Equity-Methode.
Dies konnte durch Zukaufe im Berichtszeitraum auf jeweils 24,4% bzw. 34,5% ausgebaut werden. Dies fiihrte
erfreulicherweise bereits zum Ende des ersten Halbjahres 2020 zu einer Beherrschung der beiden
Fondsgesellschaften (HCI Energy 1 Solar GmbH & Co. KG und HCI Energy 2 Solar GmbH & Co. KG). Im
Geschéftsplan war eine Investition von EUR 5,0 Mio. fur den Ausbau von Beteiligungen sowie die Finanzierung
kapitalintensiver MalRnahmen in die Fondsgesellschaften vorgesehen. Bis Ende Juni 2020 wurden bereits
EUR 4,9 Mio. investiert.

Diese Anlagen sind im Kapitel ,Verwaltetes Anlagenportfolio“ beschrieben.



Der Geschaftsplan 2020-22 sieht fiir das mittelfristige Wachstum ein Anlagenvolumen von 500 MWp inklusive
Betriebsfihrungsgeschéft bereits bis Ende 2022 vor. Die Investitionskosten fiir die zusétzliche Kapazitat von
130 MWp werden mit EUR 126 Mio. geschétzt. Davon sollen ca. EUR 82 Mio. durch Projektfinanzierungen und
ca. EUR 44 Mio. durch Eigenmittel finanziert werden. Die Eigenmittel sollen durch ca. EUR 14 Mio. alternative
Finanzierungen und ca. EUR 30 Mio. Kapitalerh6hungen gesichert werden. Im Méarz 2020 hat die 7C Solarparken
AG ein weiteres Schuldscheindarlehen mit einem Nennbetrag in H6he von EUR 11,5 Mio. zu einem fixierten Zins
von 1,8% am Kapitalmarkt begeben. Das Schuldscheindarlehen erstreckt sich tiber 5 Jahre und wird am Ende der
Laufzeit zurlickbezahlt. Die neue Liquiditat kann als Eigenmittel in neuen Projekten eingesetzt werden und ist Teil

des strategischen Geschéftsplans 2020-22.

ERTRAGSLAGE

UMSATZ

7C Solarparken erzielte in der Berichtsperiode Umsatzerlése in Héhe von EUR 26,7 Mio. (2019H1: EUR 22,8 Mio.).
Diese Umsatze wurden zu 96% aus dem Verkauf von Strom aus den Solar/Windanlagen erzielt.

Der Erlésanstieg beim Verkauf von Strom um 14,1% auf EUR 25,7 Mio. (2019H1: EUR 22,5 Mio.) resultiert vor
allem aus dem erstmaligen Einbezug der im Vorjahr erworbenen Solaranlagen (+EUR 1,4 Mio.), den Umsétzen
aller fertiggestellten Neubauten in 2019 und 2020 (+EUR 0,5 Mio.) sowie aus den Ertragsbeitrdgen der in der
Berichtsperiode erworbenen Solar/Windanlagen (+EUR 0,5 Mio.). Daruber hinaus haben die besseren
Witterungsbedingungen in Stiddeutschland im Vergleich zum ersten Halbjahr 2019, wo der Konzern seine hdchsten
Einspeisevergiltungen erwirtschaftet, trotz nahezu gleichbleibendem spezifischen Ertrags, zu einer Steigerung der
Umsatzerldse von EUR 0,8 Mio. im ersten Halbjahr gefiihrt.

Die Umsatzerldse aus technischen und kaufménnischen Dienstleistungen haben um EUR 0,8 Mio. auf
EUR 1,0 Mio. zugenommen. Die Zunahme stammt im Wesentlichen aus einem Verkauf von Dienstleistungen in
Verbindung mit einem vom Konzern im Berichtszeitraum fertiggestellten Modultausch fir eine Fondsgesellschaft

(EUR 0,8 Mio.). Dem standen in nahezu gleicher Héhe Betriebsaufwendungen entgegen.

Die Umsatzerlése wurden im Berichtszeitraum nur leicht durch die Covid-19 Pandemie und die dadurch
ausgelosten negativen Strompreise infolge des Lockdowns im zweiten Quartal 2020 beeintrachtigt.
Negative Strompreise kommen seit der von der Covid-19 verursachten Lahmlegung des Wirtschaftsverkehrs immer
haufiger vor. Infolge der Regelungen des erneuerbaren Energien Gesetzes (EEG) bezuglich negativer Strompreise
werden Solaranlagen, die eine Leistung von gréer 500 kWp haben und ab dem Jahr 2016 errichtet wurden, nicht
fur die Strommenge vergiitet, die in einem Zeitraum produziert wird, in dem die Strompreise langer als 6 Stunden
negativ sind. In den ersten sechs Monaten 2020 hatte diese EEG-Regelung einen negativen Effekt auf die
Umsatzerlése i.H.v. ca. TEUR 150. Da der Lockdown in Deutschland Giberwiegend auch im zweiten Quartal 2020
beibehalten wurde, war die Haufigkeit von Negativpreisen bis zum Bilanzstichtag héher als in den vorhergehenden

Jahren.



SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE
Sonstige betriebliche Ertrage erzielte 7C Solarparken in Héhe von EUR 1,0 Mio. (2019H1: EUR 1,9 Mio.).

Der Grof3teil der sonstigen Ertrage der Berichtsperiode resultiert aus einmaligen Ertragen aus einem Vergleich mit
einem Modulhersteller und anderen Versicherungserstattungen i.H.v. 0,5 Mio. (2019H1: EUR 0,8 Mio.) und einem
einmaligen Ertrag aus dem Verkauf von der Surya 1 GmbH & Co KG i.H.v. EUR 0,3 Mio.

Im Vorjahr konnten noch sonstige betriebliche Ertrdage auf negativen Differenzbetrdgen aus
Unternehmenserwerben in Hohe von EUR 0,9 Mio. erfolgswirksam vereinnahmt werden. Solche Ertrage sind im
Berichtszeitraum nicht erwirtschaftet, da zum 1. Januar 2020 die Definition eines Geschéaftsbetriebs im Standard
IFRS 3 ,Unternehmenserwerbe” geadndert wurde. Dadurch sind Erwerbe von Solar/Windanlagen in der Regel nicht
langer als Geschéftsbetrieb einzustufen, sodass keine negativen Unterschiedsbetrdge aus durchgefiihrten

Unternehmenserwerben in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen vereinnahmt werden kénnen.
PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand erhéhte sich im Berichtszeitraum planmafig von TEUR 709 auf TEUR 784. Dieser Anstieg
ist auf eine leichte Erhdhung der Mitarbeiterzahl zuriickzufihren. Der Konzern beschéftigte zum 30. Juni 2020
neben den beiden Vorstdnden 19 Mitarbeiter (2019H1: 17 Mitarbeiter), davon 11 bei der 7C Solarparken AG.
Durchschnittlich beschaftigte der Konzern wahrend der Berichtsperiode 21 Mitarbeiter (2019H1: 17 Mitarbeiter),
davon 12 bei der 7C Solarparken AG.

SONSTIGER BETRIEBSAUFWAND

Die betrieblichen Aufwendungen beliefen sich in der Berichtsperiode auf EUR 3,4 Mio. (2019H1: EUR 2,5 Mio.).
Diese Zunahme ist neben dem wachstumsbedingten Anstieg der Kosten fiir Solar- und Windparks (EUR 0,2 Mio.)
im Wesentlichen auf den Einsatz von Materialien und Dienstleistungen in Verbindung mit einem vom Konzern im
Berichtszeitraum fertiggestellten Modulaustausch fir eine Fondsgesellschaft in H6he von EUR 0,7 Mio.
zuruickzufihren. Mit diesem Aufwand stehen Umsatzerlése in nahezu gleicher Héhe in Verbindung.

Im Frihling 2020 wurde mit einem Dienstleister ein Wartungsvertrag tber 100 MWp Solaranlagen abgeschlossen.
Bei diesen Solaranlagen handelt es sich vor allem um Neubauanlagen. Im Betrachtungszeitraum lagen die Kosten
bei EUR 0,1 Mio.

Die Kosten fir den Betrieb der Solarparks betreffen Aufwendungen wie Reparaturen und Instandhaltung sowie
Versicherungen, Eigenstrombedarf, Materialkosten und Kosten fiir die Rasen-/Grinpflege.

Auch die Kosten fir den laufenden Geschéftsbetrieb, unter anderem Kfz-, EDV- und Telekommunikationskosten,
sind im sonstigen Betriebsaufwand erhalten. Diese Aufwendungen lagen aufgrund des Lockdowns und der daraus
folgenden eingeschréankten M&A-Tétigkeiten insgesamt unterhalb der Kosten im Vergleich zum
ersten Halbjahr 2019 (EUR -0,1 Mio.).

EBITDA

Der 7C Solarparken Konzern hat ein EBITDA von EUR 23,5 Mio. erzielt (2019H1: EUR 21,5 Mio.), was einer

deutlichen Steigerung um 9,3% entspricht.

Die EBITDA-Marge sank von 94,2% in 2019H1 auf 88,1% in 2020H1. Die Abnahme der EBITDA-Marge hangt
hauptséchlich mit den niedrigeren Einmaleffekten aus den sonstigen betrieblichen Ertrégen und besonders mit der

Anderung des Standards IFRS 3 ,Unternehmenserwerbe ab dem 1. Januar 2020 zusammen.



ABSCHREIBUNGEN

Die Abschreibungen betreffen planmafige Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen in
Hohe von EUR 12,8 Mio. (2019H1: EUR 11,2 Mio.). Die Erhéhung der planmé&Rigen Abschreibungen ist auf die
Erweiterung des PV/Wind-Anlagen-Portfolios (+EUR 1,0 Mio.) sowie auf die Abschreibungen der Nutzungsrechte
(EUR 0,1 Mio.) zuriickzufiihren. Insgesamt wurden EUR 0,5 Mio. nicht genutzte Projektrechte wertgemindert.

EBIT

Das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) ist von EUR 10,3 Mio. im ersten Halbjahr 2019 auf EUR 10,8 Mio.
im ersten Halbjahr 2020 angestiegen. Dies entspricht einer EBIT-Marge von 40,5% (2019H1: 45,3%).

BETEILIGUNGS- UND FINANZERGEBNIS
Das Beteiligungs- und Finanzergebnis wies, wie in der Vorperiode, minus EUR 3,0 Mio. aus.

Auf der einen Seite erhdhten sich die Finanzertrdge durch einen Zinsertrag i.H.v. EUR 0,4 Mio., der mit
Steuererstattungen aus der Periode 2010-2014 in Verbindung steht und infolge der Beendigung der steuerlichen
AufRenpriifung erwirtschaftet wurde sowie durch das Ergebnis aus Finanzanlagen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden (EUR 0,2 Mio.). Letzteres bezieht sich im Wesentlichen auf das Ergebnis der
HCI Energy 1 Solar GmbH & Co. KG und HCI Energy 2 Solar GmbH & Co. KG. Diese Beteiligungen wurden vom
1. Januar bis 30. Juni 2020 nach der Equity Methode bilanziert. Am 30. Juni 2020 hat der Konzern Beherrschung

Uber die Gesellschaften erlangt.

Auf der anderen Seite reduzierten sich die sonstigen Finanzertrage im Vergleich zur Vorjahresperiode
insbesondere durch den Wegfall von einmaligen Finanzertrdgen aus Aktienverkaufen um 0,2 Mio.

Die Zinsaufwendungen erhéhten sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum auf EUR 3,1 Mio.
(H1 2019: EUR 2,8 Mio.). Der Anstieg ist im Wesentlichen auf eine Vorfalligkeitsentschadigung einer
Leasingverbindlichkeit i.H.v. EUR 0,3 Mio., die mit einer belgischen Solaranlage in Verbindung steht,

zurickzufuhren.
PERIODENERGEBNIS

Der in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene Steueraufwand belief sich im Berichtszeitraum
2020 insgesamt auf EUR 1,3 Mio. (2019H1: Steueraufwand EUR 1,8 Mio.). Das Periodenergebnis von
EUR 6,6 Mio. (2019H1: EUR 5,5 Mio.) setzt sich aus dem Ergebnis der Anteilseigner der Muttergesellschaft
in H6he von EUR 6,5 Mio. sowie dem Ergebnis nicht beherrschender Gesellschafter von EUR 0,1 Mio. zusammen.



VERMOGENS- UND FINANZLAGE

VERMOGENSLAGE

Die Vermdgenslage der 7C Solarparken setzt sich zu rund 82% (2019: 83%) aus langfristigen Vermogenswerten

Zusammen.

Die immateriellen Vermégenswerte der 7C Solarparken beliefen sich zum 30. Juni 2020 auf EUR 3,2 Mio.
(2019: EUR 4,2 Mio.) und beinhalteten insbesondere Projektrechte sowie die Servicevertrage der Betriebsflihrung
von Anlagen von Dritten, die im Zuge der Unternehmenserwerbe in den Vorjahren erworben wurden. Die Abnahme
erfolgte zum einen aufgrund des Verkaufs der Suryal GmbH & Co. KG (EUR 0,5 Mio.) und zum anderen aufgrund
von Wertminderungen (EUR 0,5 Mio.).

Der Konzern hat im Berichtszeitraum EUR 35,9 Mio. in die Erweiterung des Solaranlagenportfolios investiert.
Dartber hinaus wurden Solaranlagen i.H.v. EUR 10,9 Mio., die sich zum Jahresende 2019 im Bau befanden, im
Berichtszeitraum fertiggestellt. Der Solarpark Surya (EUR - 1,3 Mio.) wurde im Friihjahr gewinnbringend verkauft.
Infolge der Tilgung der Leasingverbindlichkeit einer belgischen Solaranlage wurden EUR 1,1 Mio. an
Nutzungsrechten in die Solaranlagen umgegliedert. Die planmaRigen Abschreibungen betrugen EUR 11,1 Mio.
Demzufolge ist der Buchwert der Solaranlagen in der Summe mit EUR 306,0 Mio. im Vergleich zum Vorjahr
(EUR 270,3 Mio.) um EUR 35,7 Mio. gestiegen.

Die Nutzungsrechte stiegen von EUR 20,0 Mio. auf EUR 20,8 Mio. Hier wirkten sich Nettozugéange von
EUR 2,8 Mio., die die Summe aus der Umgliederung in die Solaranlagen in Héhe von EUR 1,2 Mio., sowie den
Abgéngen i.H.v. EUR 0,2 Mio. und den Abschreibungen i.H.v. EUR 0,6 Mio. Uibertroffen haben, aus.

Die Grundsticke und Gebaude, d.h. das sog. PV Estate, sind auf EUR 10,9 Mio. (2019: EUR 10,4 Mio.)
angewachsen. Bei den Zugangen handelt es sich um Grundsticke in Zschornewitz (Sachsen) und Gumtow
(Brandenburg) sowie um eine Logistikhalle in Dessau (Sachsen-Anhalt). Insgesamt vergroRerte sich das
PV Estate Portfolio mit diesen Erwerben um 6,1 ha auf 139,6 ha.

Aktive latente Steuern wurden auf Verlustvortrage und auf Neubewertungen der Verbindlichkeiten sowie auf
Aufwertungen des Anlagevermdgens infolge der Kaufpreisallokation gem&R IFRS 3 bzw. Erwerb von
Anlagenvermdgen gemal IAS 16 angesetzt. Ferner werden in den Parks Sonderabschreibungen nach § 7g EStG
sowie degressive Abschreibungen gem. § 235 Abs. 3 HGB (Fassung 2008) geltend gemacht. Die hieraus

entstehenden Verlustvortrdge kdnnen steuerlich genutzt werden.

Die kurzfristigen Vermégenswerte haben sich von EUR 70,0 Mio. am Jahresende 2019 auf EUR 80,5 Mio. zum
30. Juni 2020 erhoht. Die kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beinhalten nahezu
ausnahmslos Gutschriftanzeigen oder Rechnungen aus dem Stromverkauf an Netzbetreiber, deren Bonitat als gut
und die Forderungen als einbringlich betrachtet werden. Die Netzbetreiber zahlen immer 1 bis 2 Monate nach
Produktion die Gutschrift aus. Demzufolge setzen sich die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum
Bilanzstichtag 2020 (EUR 7,8 Mio.) aus Umsétzen aus den sonnenstarken Monaten Mai/Juni zusammen, wahrend
die Forderungen zum Ende des Geschéftsjahres 2019 (EUR 2,4 Mio.) aus den einstrahlungsschwachen Monaten

November/Dezember resultieren.

Zum 30. Juni 2020 verfiigte der Konzern tber liquide Mittel in H6he von EUR 63,3 Mio. (2019: EUR 59,0 Mio.).
Hiervon sind EUR 17,0 Mio. (2019: EUR 15,3 Mio.) mit Verfiigungsbeschrénkungen fir Projektreserven und Avale
belegt.



Die Bilanzsumme ist von EUR 401,3 Mio. auf EUR 448,7 Mio. angestiegen.

Das Eigenkapital belief sich zum 30. Juni 2020 auf EUR 147,3 Mio. (2019: EUR 129,8 Mio.). Der Anstieg ist im
Wesentlichen auf das positive Geschaftsergebnis (EUR 6,6 Mio.) sowie die Erstkonsolidierung der
HCI Energy 1 Solar GmbH & Co. KG und HCI Energy 2 Solar GmbH & Co. KG (EUR 11,6 Mio.), die zu einer
Zunahme der nicht beherrschenden Anteile fuhrte, zurtickzufihren. Da der Konzern zum 30. Juni 2020 die
Beherrschung uber diese beiden Fondsgesellschaften erlangt hat, jedoch lediglich 24,4% bzw. 34,5% an diesen

Gesellschaften beteiligt ist, kommt es zum Ausweis dieser nicht beherrschenden Anteile.
Die Eigenkapitalquote erhohte sich leicht von 32,3% zum 31. Dezember 2019 auf 32,8% zum 30. Juni 2020.

Die lang- und kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten im Konzern beliefen sich zum 30. Juni 2020 insgesamt auf
EUR 244,7 Mio. (2019: EUR 221,3 Mio.). Dieser Anstieg ist unter anderem auf die Emission eines neuen
Schuldscheindarlehens mit einem Nennbetrag von EUR 11,5 Mio. zurlickzufihren. Der Schuldschein wurde im
Mérz 2020 zu einem fixierten Zins von 1,8% mit einer festen Laufzeit von 5 Jahren begeben. Darliber hinaus wurden
im Rahmen von Erweiterungen des Konsolidierungskreises im ersten Halbjahr Projektfinanzierungen i.H.v.
EUR 24,5 Mio. mit ibernommen, davon stehen EUR 14,3 Mio. mit der Aufnahme von den Fondsgesellschaften
HCI Energy 1 Solar GmbH & Co. KG und HCI Energy 2 Solar GmbH & Co. KG in den Konsolidierungskreis in
Verbindung. Gegenlaufig haben sich die regularen Tilgungen i.H.v. EUR 12,3 Mio. ausgewirkt.

Die lang- und kurzfristigen Leasingverbindlichkeiten betrugen zum Bilanzstichtag EUR 15,4 Mio. (2019: 15,7 Mio.).
Im Berichtszeitraum wurden solche Leasingverbindlichkeiten einerseits im Rahmen des Ankaufs von Sachanlagen
mit EUR 1,5 Mio. Ubernommen, andererseits wurden sie durch die vorzeitige Rickzahlung einer
Leasingverbindlichkeit i.H.v. EUR 1,1 Mio. i.V.m. einer belgischen Solaranlage und der Entrichtung von
Pachtzahlungen um EUR 0,7 Mio. getilgt.

Der Anstieg der passiven latenten Steuern von EUR 16,0 Mio. auf EUR 18,8 Mio. steht im Zusammenhang mit der
im Zuge des Erwerbs des Sachanlagevermdgens ausgefiihrten Neubewertung.

Bei den langfristigen Riickstellungen war eine leichte Zunahme um EUR 2,0 Mio. in den ersten 6 Monaten 2020 im
Vergleich zum 31.Dezember 2019 zu verzeichnen. Dies war ausschlieBlich auf die Rickbauriickstellungen
zurlickzufihren, die im Wesentlichen im Rahmen des Erwerbs von Sachanlagevermdgen, sowie anderer

Portfolioverédnderungen und Effekten aus der Aufzinsung um EUR 2,0 Mio. anstiegen.
FINANZLAGE UND KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Veranderung des Finanzmittelfonds betrug zum 30.Juni 2020 EUR +4,3 Mio. (2019H1: EUR -4,9 Mio.). Dabei
wurde der Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit i.H.v. EUR 16,6 Mio. eingesetzt, um den
Zahlungsmittelabfluss aus der Finanzierungstétigkeit i.H.v. EUR 2,7 Mio. und aus der Investitionstétigkeit i.H.v.
EUR 9,7 Mio. auszugleichen, was per Saldo zu einer Erhdhung des Finanzmittelfonds filhrte. Insgesamt verfiigte
der Konzern zum 30.Juni 2020 dber EUR 63,3 Mio. (2019H1: EUR 44,7 Mio.) Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente.
Die einzelnen Zahlungsmittelzu- bzw. -abflisse stellten sich wie folgt dar:

Der Nettomittelzufluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit stieg mit EUR 16,6 Mio. im Vergleich zum ersten
Halbjahr 2019 (EUR 11,0 Mio.) deutlich an. Er setzte sich im Wesentlichen aus dem positiv verlaufenden operativen

Geschéft der Solarparks und den hieraus erfolgten Einzahlungen zusammen.



Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betrug minus EUR 9,7 Mio. (2019H1: minus EUR 14,2 Mio.) und
resultierte im Wesentlichen aus dem Netto-Zahlungsmittelabfluss aus der Ertweiterung des Konsolidierungskreises
durch Erwerb von Tochterunternehmen (EUR 5,9 Mio.), den Investitionen in Sachanlagen (EUR 2,1 Mio.) —
insbesondere Solaranlagen, Anzahlungen auf Solaranlagen im Bau (EUR 0,6 Mio.), Kauf von Finanzanlagen in mit
Equity Methode bilanzierter Unternehmen (EUR 1,3 Mio.) sowie Netto-Investitionen in Finanzanlagen
(EUR 0,5 Mio.). Ein Nettozahlungszufluss ergab sich aus dem Verkauf eines Tochterunternehmens
(Surya 1 GmbH & Co. KG) in Héhe von EUR 0,3 Mio.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit belauft sich auf minus EUR 2,7 Mio. (2019H1: minus EUR 1,7 Mio.).
Cash erhdhend wirkten sich die Einzahlung aus der Ausgabe von Schuldscheinen i.H.v. EUR 11,5 Mio. sowie die
Einzahlungen aus neuen Finanzierungen i.H.v. EUR 0,1 Mio. (2019H1: EUR 23,7 Mio.) aus. Cash mindernd wirkte
sich die Riickzahlung von in Anspruch genommenen Darlehen und Leasingverbindlichkeiten i.H.v. EUR 14,1 Mio.
(2019H1: EUR 19,3 Mio.) aus.

Beziglich der auRerbilanziellen Verpflichtungen wird auf die Ausfiihrungen im Konzernanhang verwiesen.
Der Konzern war zu jeder Zeit in der Lage seine Zahlungsverpflichtungen zu erfillen.

Zusammenfassend ist die Entwicklung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage als positiv zu betrachten. Die sich
abzeichnende Verbesserung des EBITDA sowie die Erweiterung des Anlagenportfolios spiegelt die
Unternehmensplanung und Intention einer nachhaltigen und kontinuierlichen Geschéftsentwicklung erfolgreich
wider. Der Vorstand beurteilt diese Entwicklung als positiv und sieht die Mdglichkeit der weiteren Verbesserung des
Unternehmenserfolgs durch die sukzessive Ausfiihrung der strategischen Plane.

Unter Berlicksichtigung der zeitanteiligen Kapazitétserweiterung im Rahmen der in 2019 getétigten Investitionen,
die sich in 2020 erstmalig in der Ertragslage auswirken und den Konsequenzen aus der Corona Krise, erwartete
der Vorstand im Geschéftsbericht 2019 fiir den Konzern in seiner Prognose fiir 2020 gleichbleibende Umsatzerlse
von EUR 43,0 Mio. und ein EBITDA von EUR 36,0 Mio. Der Vorstand prognostizierte den Cashflow je Aktie fur
2020 auf EUR 0,48 je Aktie.

Auf Grundlage der positiven Entwicklungen des laufenden Jahres, v.a. weil (i) die Wetterbedingungen im dritten
Quartal ihren glinstigen Trend fortgesetzt haben und (ii) der Konzern viel friiher als geplant von der vollstandigen
Konsolidierung von zwei PV-Fondsgesellschaften profitieren wird, hebt der Vorstand seine Umsatz- und EBITDA-
Prognose fur das Gesamtjahr an. Die Umsatz-Prognose wird um EUR 5,3 Mio. von EUR 43,0 Mio. auf einen Wert
von EUR 48,3 Mio. erhoht und die urspriingliche EBITDA Prognose wird um EUR 3,2 Mio. von EUR 36,0 Mio. auf
einen Wert von EUR 39,2 Mio. verbessert. Dariiber hinaus, hebt der Vorstand, die Prognose fir den Cash Flow je
Aktie (CFPS) von EUR 0,48 auf EUR 0,51 an.

Prognose geméan

Prognose Konzernzahlen 2020 (in EUR Mio.) Aktualisierte Prognose

Geschéftsbericht 2019
Umsatzerlose 48,3 43,0
EBITDA 39,2 36,0
CFPS (in EUR) 0,51 0,48

Die Prognose fiir die nicht-finanziellen Steuerungskennzahlen bleibt unverdndert. Soweit nicht anders angegeben,

bleibt es bei den Annahmen aus dem Prognosebericht des Geschéftsberichts 2019.



Hinsichtlich der Beschreibung des Risikomanagementsystems (RMS) wird auf die im Risiko- und Chancenbericht
des zusammengefassten Lageberichts gemachten Angaben des Geschéftsjahres 2019 verwiesen. Die Risiken,
denen die 7C Solarparken ausgesetzt ist, wurden ebenfalls detailliert im zusammengefassten Lagebericht des

Geschéftsjahres 2019 dargestellt.

Dem Vorstand sind zum Zeitpunkt der Fertigstellung des Halbjahresfinanzberichtes 2020 keine

bestandsgefahrdenden Risiken der Gesellschaft bzw. des Konzerns bekannt.

Die wesentlichen Chancen, die sich der 7C Solarparken bieten, wurden detailliert im zusammengefassten
Lagebericht des Geschaftsjahres 2019 dargestelit.



KONZERNZWISCHENABSCHLUSS
FUR DEN ZEITRAUM VOM

1. JANUAR 2020 BIS zum 30. JUNI 2020

/C Solarparken Konzern

32



ZUM 30. JUNI 2020

Anhang-

in TEUR angabe 30.06.2020 31.12.2019
Langfristige Vermdgenswerte

Geschéfts- oder Firmenwert 17 1.303 1.303
Immaterielle Vermdgenswerte 17 3.229 4.246
Grundstlicke und Gebaude 16 10.924 10.389
Solarparks 6, 16 306.036 270.331
Windparks 11.608 11.944
Solarparks im Bau 16 6.763 3.507
Andere Anlagen,Betriebs- und Geschéftsausstattung 16 326 327
Nutzungsrechte 16 20.811 20.023
Nach der Equity-Methode bewertete Finanzanlagen 18 8 2.753
Andere Finanzanlagen 742 332
Sonstige langfristige Vermodgenswerte 298 443
Aktive latente Steuern 6.125 5.735
Summe langfristige Vermdgenswerte 368.173 331.333
Kurzfristige Vermdgenswerte

Vorrate 13 2.626 3.218
Geleistete Anzahlungen 14 116 1.753
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 14 7.817 2.353
Steuererstattungsanspriiche 462 848
Sonstige Vermdgenswerte 14 6.180 2.761
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 15 63.278 59.028
Summe kurzfristige Vermdgenswerte 80.480 69.962
Bilanzsumme 448.653 401.295




ZUM 30. JUNI 2020

in TEUR Anhang-angabe 30.06.2020 31.12.2019
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 191 61.356 61.356
Kapitalriicklagen 19.2 41.600 41.600
Sonstiges Ergebnis aus Hedging 19.2 -18 -17
Gewinnrticklagen 19.2 32.734 26.246
Wahrungsumrechnungsriicklage 19.2 4 -7
Nicht beherrschende Anteile 11.576 605
Eigenkapital 147.253 129.783
Schulden

Langfristige Schulden

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 21 218.108 200.464
Langfristige Leasingverbindlichkeiten 21 14.192 14.487
Langfristige Ruckstellungen 23 15.231 13.230
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 22 226 121
Passive latente Steuern 18.830 16.029
Summe langfristige Schulden 266.587 244,331
Kurzfristige Schulden

Steuerriickstellungen 1.633 1.183
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 21 26.601 20.774
Kurzfristige Leasingverbindlichkeiten 21 1.206 1.195
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 22 3.441 2.958
Sonstige Verbindlichkeiten 22 1.933 1.071
Summe kurzfristige Schulden 34.813 27.181
Summe Schulden 301.400 271.512
Bilanzsumme 448.653 401.295




FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR BIS ZUM 30. JUNI 2020

in TEUR A:nhg"";t?é 2020H1 2019H1
Umsatzerlése 9.1 26.721 22.783
Sonstige betriebliche Ertrage 9.2 1.024 1.909
Personalaufwand 10.1, 10.3 -784 -709
Sonstige Betriebsaufwendungen 10.2 -3.414 -2.515
Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen (EBITDA) 23.548 21.468
Abschreibungen und Wertminderungen 16, 17 -12.761 -11.157
Ergebnis der betrieblichen Geschéaftsstatigkeit (EBIT) 10.788 10.311
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 11 529 349
Zinsen und &hnliche Aufwendungen 11 -3.723 -3.350
Ergebnis aus Finanzanlagen die nach der Equity-Methode bilanziert werden 11, 18 235 -
Beteiligungs- und Finanzergebnis 11 -2.959 -3.002
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 7.829 7.310
Ertragsteuern -1.278 -1.784
Periodenergebnis 6.551 5.526
davon Aktionare der 7C Solarparken AG 6.489 5.464
davon Nicht beherrschende Anteile 61 63

Ergebnis je Aktie
Unverwéssertes Ergebnis je Aktie (EUR) 12.1 0,11 0,10
Verwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 12.2 0,11 0,10




FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR BIS ZUM 30. JUNI 2020

in TEUR 2020H1 2019H1
Periodenergebnis 6.551 5.526
Posten, die in die Gewinn- oder Verlustrechnung umgegliedert werden

kénnen:

Marktwertanderungen der als Hedge accounting designierten Finanzinstrumente -1 4
Wahrungsumrechnung 11 -1
Steuern - -1
Sonstige Ergebnis nach Steuern 10 1
Konzerngesamtergebnis 6.560 5.528
davon Aktionare der 7C Solarparken AG 6.499 5.465
davon Nicht beherrschende Anteile 61 63




FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR BIS ZUM 30. JUNI 2020

in TEUR Agnhg""ggé 2020H1 2019H1
Periodenergebnis 6.551 5.526
— Abschreibungen auf Sachanlagen 16 12.155 11.077
— Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte 17 55 80
_ Wertminderung auf Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerten 16, 17 550 -
— Negative Nettounterschiedsbetrage (Kaufpreisallokation ) - -751
— Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen / Ertréage -419 -245
— Netto-Finanzierungsaufwendungen 11 2.959 3.002
Gewinn oder Verlustanteil aus dem Verkauf von immateriellen Vermoégenswerten,

Sachanlagen bzw. Finanzanlagen sowie aus dem Abgang von Nutzungsrechten : -18
— (plus) Steueraufwendungen 1.278 1.784
Veranderungen bei:

— Vorraten 13 592 -528
— Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermdgenswerte 7,14 -4.674 -5.748
— Geleistete Anzahlungen 7,14 1.637 315
;()\\//\(/Eicrabg(?gligtﬁ;ﬁé:zs Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 7.22.23 -809 36
Cash-Zufluss aus der betrieblichen Tétigkeit 19.876 14.547
Gezahlte Zinsen -3.080 -3.215
Gezahlte Vorfalligkeitsentschadigungen 11 -349 -
Gezahlte Ertragsteuern 156 -290

Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 16.603 11.043




Erhaltene Zinsen 11 394 9
Kauf von Finanzanlagen an mit Equity Methode bilanzierte Unternehmen -1.336 -
VerauRerung eines Tochterunternehmen, abziiglich veraufRerter liquider Mittel 7.2 312 -
Netto-Investition in Finanzanlagen -456 -119
Erwerb von Tochterunternehmen, abziglich erworbener liquider Mittel 7 -5.891 -5.811
Erwerb von Sachanlagen 16 -2.057 -3.733
Anzahlungen auf Anlagen im Bau 16 -633 -4.421
Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten 17 - -88
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit -9.667 -14.162
Einzahlungen aus der Ausgabe von Schuldscheinen 21 11.452 -
Einzahlungen aus Finanzverbindlichkeiten 21 141 23.709
Einzahlungen aus Leasingverbindlichkeiten 6, 21 23 90
Transaktionskosten in Bezug auf Kredite und Ausleihungen 11 -170 -100
Transaktionskosten in Bezug auf Kapitalerhdhungen - -277
Rickzahlung von Krediten / Tilgungen 21 -12.276 -18.613
Rickzahlungen von Leasingverbindlichkeiten 21 -1.856 -682
Gezahlte Dividenden - -5.873
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit -2.686 -1.746
Nettoveranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4.250 -4.866
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 1. Januar** 15 59.028 49.533
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 30. Juni** 63.278 44.667




VERANDERUNG DES EIGENKAPITALS*

< o ® o
@ & &
o & @f‘f&\“ S
S $ 8 &
N &\ @ e
in TEUR & + o
Stand zum 1. Januar 2020 61.356 41.600 -7 -17
Gewinn
Sonstiges Ergebnis 11 -1
Gesamtergebnis 0 0 11 -1
Transaktionen mit nicht
beherrschenden Anteilen
Gesamte Transaktionen mit
Eigentumern des 0 0 0 0

Unternehmens

Stand zum 30. Juni, 2020 61.356 41.600 4 -18
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in TEUR & N el
Stand zum 1. Januar 2019 53.394 26.649 -6 -65
Gewinn
Sonstiges Ergebnis -1 2
Gesamtergebnis 0 0 -1 2
Tran.saktlonskosten direktin 237
Equity
Ausgabe von Stammaktien 5.339 9.878
Dividenden
Gesamte Transaktionen mit
Eigentumern des 5.339 9.641 0 0
Unternehmens
Stand zum 30. Juni 2019 58.733 36.289 -7 -63

* ungepruft und keiner pruferischen Durchsicht eines Wirtschaftsprifers unterzogen
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Die 7C Solarparken AG (das ,Unternehmen® oder ,,7C Solarparken®) ist ein Unternehmen mit Sitz in Bayreuth,
Deutschland. Die Adresse des eingetragenen Sitzes des Unternehmens lautet: An der Feuerwache 15,
95445 Bayreuth. Der Konzernzwischenabschluss des Unternehmens umfasst das Unternehmen und seine
Tochterunternehmen (zusammen als der ,Konzern“ und einzeln als ,Konzernunternehmen® bezeichnet). Der
Konzern investiert in und betreibt Solar- und Windanlagen mit stetigem Kapitalriickfluss und geringem Risiko vor

allem in Deutschland und Belgien (siehe Anhangangabe 5 und 8).

Hinsichtlich verwendeter Abkurzungen verweisen wir auf das in den Anhangangabe 26 dargestellte

Abkirzungsverzeichnis.

Der verkirzte und ungepriifte Konzernzwischenabschluss wurde gemaR §37w Abs. 3 Wertpapierhandelsgesetz
(WpHG) sowie in Ubereinstimmung mit dem International Standard IAS 34 ,Interim Financial Reporting"
(Zwischenberichterstattung) aufgestellt. Er enthalt nicht samtliche Informationen, die nach IFRS fir einen
Konzernabschluss zum Ende eines Geschéftsjahres erforderlich sind und sollte daher in Verbindung mit dem
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2019 gelesen werden.

Der Konzernzwischenabschluss und Konzernzwischenlagebericht wurden weder entsprechend § 317 HGB gepriift
noch einer priiferischen Durchsicht durch einen Abschlussprufer unterzogen.

Die Konzern-Gewinn und Verlustrechnung sowie die Konzern-Gesamtergebnisrechnung und die Konzern-
Kapitalflussrechnung enthalten Vergleichsangaben zum Vorjahreshalbjahr. Die Konzernbilanz enthéalt
vergleichende Zahlen zum Ende des unmittelbar vorangegangenen Geschéftsjahres.

Der Konzernzwischenabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellt. Die Grundséatze Uber Ansatz, Bewertung und Ausweis werden
von allen Gesellschaften innerhalb des Konsolidierungskreises einheitlich angewendet. Die Erlauterungen im
Anhang des Konzernabschlusses 2019 gelten — insbesondere im Hinblick auf die wesentlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden entsprechend. Dennoch wurden im ersten Halbjahr 2020 die neuen Standards und
Interpretationen angewandt, die verpflichtend fir Geschéftsjahre beginnend nach dem 1. Januar 2020 sind

(Siehe Anhangangabe 6).

Der Konzernzwischenabschluss und der Konzernzwischenlagebericht wurden vom Vorstand am

23. September 2020 zur Veroffentlichung genehmigt.

Dieser Konzernzwischenabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung der 7C Solarparken AG
(Mutterunternehmen) aufgestellt und in Tausend Euro (TEUR) dargestellt, wodurch es zu Rundungsdifferenzen

kommen kann.
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Die Erstellung des Konzernzwischenabschlusses verlangt vom Vorstand Ermessensentscheidungen, Schatzungen
und Annahmen, die die Anwendung von Rechnungslegungsmethoden und die ausgewiesenen Betrdge der
Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwendungen betreffen. Tatséachliche Ergebnisse kénnen von

diesen Schatzungen abweichen.

Schatzungen und zugrunde liegende Annahmen werden laufend tberpruft. Uberarbeitungen von Schiatzungen

werden prospektiv erfasst.

4.1 ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN, ANNAHMEN UND SCHATZUNGEN

Informationen Uber Ermessensentscheidungen bei der Anwendung der Rechnungslegungsmethoden sowie
Informationen Uber Annahmen und Schétzungsunsicherheiten, die die im Konzernzwischenabschluss erfassten
Betrage wesentlich beeinflussen bzw. ein betrachtliches Risiko darstellen kénnen, sind in den nachstehenden
Anhangangaben enthalten:

e Anhangangabe 6 - Anderungen der Rechnungslegungsmethoden: Anderungen im Standard
IFRS 3 ,Unternehmenserwerbe”. Abgrenzung des Anwendungsbereichs dieses Standards mit dem
Standard IAS 16 ,Sachanlagen®.

e Anhangangabe 7 - Erwerb von Tochterunternehmen.

e Anhangangabe 14 - Der Konzern bilanziert Wertminderungen fiir erwartete Kreditverluste (ECL)
fur finanzielle Vermogenswerte, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden.
Der Konzern bemisst die Wertminderungen in Hohe der Uber die Laufzeit zu erwartenden
Kreditverluste, aul3er fur die folgenden Wertberichtungen, die in Héhe des erwarteten 12-Monats-
Kreditverlusts bemessen werden.

e Anhangangabe 16 - Laufzeit des Leasingvertrags: Bestimmung, ob die Ausibung von
Verlangerungsoptionen oder Kaufoptionen ausreichend sicher ist. Diese Bestimmung wirkt sich
sowohl auf die Nutzungsrechte als auch auf die Nutzungsdauer der Solar- und Windparks aus.

e Anhangangabe 17 - Wertminderungstest der immateriellen Vermdgenswerte und Geschéfts- oder
Firmenwerte: Wesentliche Annahmen, die der Ermittlung des erzielbaren Betrags zugrunde gelegen
haben.

e Anhangangabe 19 - Nach der Equity Methode bilanzierte Finanzanlagen: Bestimmung, ob der
Konzern maRgeblichen Einfluss auf die Finanzanlage hat.

e Anhangangabe 23 - Ansatz und Bewertung von Ruckstellungen: Wesentliche Annahmen uber die
Wahrscheinlichkeit und das Ausmalfd des Nutzenzu- oder -abflusses.

e Anhangangabe 25 - Ereignisse nach dem Bilanzstichtag.
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e Ansatz von aktiven latenten Steuern: Es besteht Unsicherheit bzgl. der kinftigen zu
versteuernden Ergebnisse der jeweiligen Konzerngesellschaften. Es werden die geplanten
Geschéftsergebnisse sowie Ergebniswirkungen aus der Umkehr von zu versteuernden temporaren
Differenzen dem Ansatz von aktiven latenten Steuern zugrunde gelegt. Dartiber hinaus ist der
Ansatz von aktiven latenten Steuern unsicher in Bezug auf die anzuwendenden kinftigen
Steuersatze, etwaige kiinftige Beschrankungen auf die Nutzung oder im temporéren Charakter der
aktiven latenten Steuern aus dem Gesetz bzgl. aus Verordnungen, sowie deren Auslegung durch

die Finanzverwaltung bzw. Rechtsprechung.

Der Konzern ist fir mehrere Jahre noch nicht endgiiltig steuerlich veranlagt, dies beinhaltet eine
Unsicherheiti.V.m. den tatsachlichen Ertragssteuern, die vom Konzern prospektiv geschatzt und daraufhin
bilanziell abgebildet werden. Es kann dabei nicht ausgeschlossen werden, dass es zu nachtraglichen
Steuerzahlungen/-erstattungen kommen kann. Darliber hinaus ist die prospektive Schétzung von
tatsachlichen Ertragssteuern unsicher in Bezug auf die anzuwendenden kinftigen Steuersatze,
anzuwendende Steuergesetzgebung, sowie deren Auslegung durch die Finanzverwaltung bzw.
Rechtsprechung, insbesondere i.V.m. etwaigen nachtréglichen steuerlichen Auf3enprufungen.

Eine Reihe von Rechnungslegungsmethoden und Angaben des Konzerns verlangen die Bestimmung der
beizulegenden Zeitwerte fir finanzielle und nicht finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten.

Der Konzern hat ein Kontrollrahmenkonzept hinsichtlich der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte festgelegt.
Dazu gehért eine hausinterne Uberwachung aller wesentlichen Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert.

Der Vorstand fiihrt eine regelmaRige Uberpriifung der wesentlichen, nicht beobachtbaren Inputfaktoren sowie der
Bewertungsanpassungen durch. Wenn Informationen von Dritten, beispielsweise Preisnotierungen von Brokern
oder Kursinformationsdiensten, zur Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte verwendet werden, prift das
Unternehmen die von den Dritten erlangten Nachweise fur die Schlussfolgerung, dass derartige Bewertungen die
Anforderungen der IFRS erflllen, einschlieRlich der Stufe in der Fair Value-Hierarchie, in der diese Bewertungen

einzuordnen sind.

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines Vermdgenswertes oder einer Verbindlichkeit verwendet
der Konzern soweit wie mdglich am Markt beobachtbare Daten. Basierend auf den in den Bewertungstechniken
verwendeten Inputfaktoren werden die beizulegenden Zeitwerte in unterschiedliche Stufen in der Fair-Value-

Hierarchie eingeordnet:

e Stufe 1: Notierte Preise (unbereinigt) auf aktiven Markten flr identische Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten;

e Stufe 2: Bewertungsparameter, bei denen es sich nicht um die in Stufe 1 berticksichtigten notierten Preise
handelt, die sich aber fir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (das heil3t als Preis)
oder indirekt (das heif3t als Ableitung von Preisen) beobachten lassen;

e Stufe 3: Bewertungsparameter fur Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, die nicht auf beobachtbaren

Marktdaten beruhen.
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Wenn die zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines Vermodgenswertes oder einer Verbindlichkeit
verwendeten Inputfaktoren in unterschiedliche Stufen der Fair-Value-Hierarchie eingeordnet werden kénnen, wird
die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert in ihrer Gesamtheit der Stufe der Fair Value-Hierarchie zugeordnet, die

dem niedrigsten Inputfaktor entspricht, der fir die Bewertung insgesamt wesentlich ist.

Der Konzern erfasst Umgruppierungen zwischen verschiedenen Stufen der Fair-Value-Hierarchie zum Ende der

Berichtsperiode, in der die Anderung eingetreten ist.

Weitere Informationen zu den Annahmen bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte sind in den

nachstehenden Anhangangaben enthalten:

e Anhangangabe 7.1 — Erwerb Tochterunternehmen.

Nachstehend sind die wesentlichen Tochterunternehmen des Konzerns aufgefihrt.

In den Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2020 sind alle Unternehmen einbezogen, bei denen die
7C Solarparken AG die unmittelbare oder mittelbare Kontrolle tber die Finanz- und Geschéftspolitik austiben kann.
Tochterunternehmen werden von dem Zeitpunkt an im Wege der Vollkonsolidierung in den
Konzernzwischenabschluss einbezogen, an dem die Kontrolle auf den Konzern tibergegangen ist. Sie werden zu
dem Zeitpunkt entkonsolidiert, an dem die Kontrolle endet.

Nachfolgende Tochterunternehmen werden von der 7C Solarparken AG im Wege der Vollkonsolidierung in den
Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2020 einbezogen:
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BEZEICHNUNG

Solarpark Oberhérbach GmbH, Bayreuth

Sonnendach M55 GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solarpark Longuich GmbH, Baureuth
Solarpark Heretsried GmbH, Bayreuth
Solarpark CBG GmbH, Bayreuth
Solarpark green GmbH, Bayreuth

Colexon Solar Energy ApS, Sgborg

Amatec Projects Management GmbH, Bayreuth

Renew agy 5. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth
Renew agy 11. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth

Renew agy 21. Solarprojektgesellschaft mbH, Bayreuth
Renew agy 22. Solarprojektgesellschaft mbH, Bayreuth
Tristan Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solarpark Zschornew itz GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solarpark WO GmbH & Co. KG
PWA Solarpark GmbH & Co. KG
REG PVA Zw ei GmbH & Co. KG
Melkor UG (haftungsbeschrénkt), Bayreuth
Tulkas Beteiligungs UG (haftungsbeschrankt) & Co. KG, Bayreuth
HCI Energy 1 Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth
HCI Solarpark Igling-Buchloe GmbH & Co. KG, Schonefeld
HCI Solarpark Neuhaus- Stetten GmbH & Co. KG, Schonefeld
Solarpark Floating GmbH & Co. KG
Colexon ltalia S.R.L., Imola
ProVireo Projektverw altungs GmbH, Bayreuth
ProVireo Solarpark 3. Schénebeck GmbH & Co KG, Bayreuth
Solar Park Blankenberg GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solarpark Glasew itz GmbH & Co. KG, Bayreuth
Colexon IPP GmbH, Bayreuth
Colexon 1. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth
Solarpark Meyenkrebs GmbH & Co. KG, Bayreuth
Pinta Solarparks GmbH & Co. KG, Bayreuth
Amatec PV Chemnitz GmbH & Co. KG, Bayreuth
Amatec Grundbesitz GmbH, Bayreuth
Amatec PV 20 GmbH & Co. KG, Bayreuth
Amatec PV 21 GmbH & Co. KG, Bayreuth
Amatec PV 25 GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solarpark Bernsdorf GmbH & Co. KG, Bayreuth
Amatec PV 30 GmbH & Co. KG, Bayreuth
Amatec PV 31 GmbH & Co. KG, Bayreuth
Amatec PV 32 GmbH & Co. KG, Bayreuth
Amatec PV 33 GmbH & Co. KG, Bayreuth
Amatec PV 34 GmbH & Co. KG, Bayreuth
Amatec PV 35 GmbH & Co. KG, Bayreuth
Amatec PV 36 GmbH & Co. KG, Bayreuth
Amatec PV 37 GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solardach Derching GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solarpark Tangerhutte GmbH & Co. KG, Bayreuth
Windpark Medard 2 GmbH & Co. KG, Bayreuth
Windpark Stetten 2 GmbH & Co. KG, Bayreuth

Infrastrukturgesellschaft Bischheim GobH & Co. KG, Worrstadt
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SITZ BETEILIGUNG %

Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Dénemark
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
ltalien
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

24,42

24,42

24,42
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

19,40



HCI Energy 2 Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland

HCI Solarpark Dettenhofen GmbH & Co. KG, Schénefeld Deutschland

HCI Solarpark Oberostendorf GmbH & Co. KG, Schénefeld Deutschland

Sw an Energy NV, Mechelen Belgien
7C Solarparken NV, Mechelen Belgien
7C Rooftop Exchange BV, Mechelen Belgien

Siberié Solar BV, Mechelen Belgien

Sabrina Solar BV, Mechelen Belgien

Solar4Future Diest NV, Mechelen Belgien

Solarpark Neudorf GmbH, Kasendorf Deutschland

Solarpark Hohenberg GmbH, Marktleugast Deutschland

Erste Solarpark Now gorod GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland

Zw eite Solarpark Now gorod GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland

High Yield Solar Investments BV, Hiversum Niederlande

Solardach Gutenberg GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland

Solarpark Pflugdorf GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland

Solarpark Oberw esterw aldbahn GmbH & Co. KG, Bad Steffelstein  Deutschland

Solarpark MGGS Landbesitz GmbH, Bayreuth Deutschland
Tannh&user Solar UG (haftungsbeschrénkt), Bayreuth Deutschland
Lohengrin Solar UG (haftungsbeschrankt), Bayreuth Deutschland
PV Gorike GmbH & Co KG Deutschland
Solarparken AM GmbH, Bayreuth Deutschland
GSl Helbra Verw altungs GmbH, Bayreuth Deutschland

GSl Leasing GmbH, Bayreuth Deutschland

GSl Solarfonds Zw ei Verw altungs GmbH, Bayreuth Deutschland

GSl Solarfonds Drei Verw altungs GmbH, Bayreuth Deutschland

Solarpark Espenhain Verw altungs GmbH, Bayreuth Deutschland

Solarpark Energy Verw altungs GmbH, Bayreuth Deutschland
SonnenSolarpark GmbH, Hausen Deutschland
Solarparken IPP GmbH, Bayreuth Deutschland
Solarpark Taurus GmbH & Co. KG, Maisach Deutschland
Erste Solarpark Xanten GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland
Erste Solarpark Wulfen GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland
Siebente Solarpark Zerre GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland
Solarpark Zerre Infrastruktur GbR, Wiesbaden * Deutschland

Solarpark Zerre IV GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland
Sonnendach K19 GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland
Sonnendach K19 Haftungs GmbH, Bayreuth Deutschland

Saugling Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland
Solarpark Carport Wolnzach GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland
Solarpark Gemini GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland
Sphinx Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland

Solardach Biindel 1 GmbH & Co. KG Deutschland

Erste Solarpark Sandersdorf GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland
Dritte Solarpark Glauchau GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland
Vardar UG (haftungsbeschrénkt), Bayreuth Deutschland
7C Solarentw icklung GmbH, Bayreuth Deutschland
Solardach Wandersleben GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland
Solardach LLG GmbH, Bayreuth Deutschland
Solardach Stieten GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland
Solardach Steinburg GmbH, Bayreuth Deutschland
Solardach Neubukow GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland
Solardach Halberstadt GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland
Solarpark Bitterfeld | GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland
Trustedt | Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland
Folcw alding Verw altungs GmbH, Bayreuth Deutschland
Solarpark Brandholz GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland
juwi Solar Germany 13 GmbH & Co KG Deutschland
PV Gumtow GmbH & Co KG Deutschland
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34,51
34,51
34,51
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
99,9
100,00
83,00
20,00
20,00
100,00
100,00
100,00

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

30,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

84,09
100,00
100,00
100,00
100,00

51,52
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00



* Die Halfte der Beteiligung wird durch die Solarpark Zerre IV GmbH & Co KG gehalten.

Folgende Gesellschaft wurde infolge Verkaufs der Gesamtbeteiligung innerhalb des Geschéftsjahres nicht mehr

durch Vollkonsolidierung in den Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2020 einbezogen:

e Suryal GmbH & Co. KG, Bayreuth, Deutschland (100,00%)

Folgende Gesellschaften wurden infolge der Beherrschungserlangung nicht langer nach der Equity-Methode,

sondern durch Vollkonsolidierung in den Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2020 einbezogen:

e HCI Energy 1 Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth, Deutschland (24,42%)

o HCI Solarpark Igling-Buchloe GmbH & Co. KG, Schénebeck, Deutschland (100,00%)

o HCI Solarpark Neuhaus-Stetten GmbH & Co. KG, Schénebeck, Deutschland (100,00%)
e HCI Energy 2 Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth, Deutschland (34,51%)

o HCI Solarpark Oberostendorf GmbH & Co. KG, Schénebeck, Deutschland (100,00%)

o HCI Solarpark Dettenhofen GmbH & Co.KG, Schénebeck, Deutschland (100,00%)

Folgende Konzerngesellschaften wurden im Berichtszeitraum auf die angezeigten Konzerngesellschaften

verschmolzen:

Gesellschaft

Sonnendach K40K65 GmbH & Co. KG

Verschmolzen auf:

Solarpark Heretsried GmbH

SPI Sachsen | GmbH & Co. KG

Dritte Solarpark Glauchau GmbH & Co. KG

Amatec PV 22 GmbH & Co. KG
Amatec PV 23 GmbH & Co. KG
Solar Park Calbe GmbH & Co. KG

Amatec PV 20 GmbH & Co. KG

Schauer Solar GmbH & Co. KG
Reetz Solar GmbH & Co. KG
Trebbin | Solar GmbH & Co. KG
Trebbin Il Solar GmbH & Co. KG
Trebbin 11l Solar GmbH & Co. KG
Trebbin IV Solar GmbH & Co. KG
Trustedt Il Solar GmbH & Co. KG
Trustedt Il Solar GmbH & Co. KG
Trustedt IV Solar GmbH & Co. KG
Mdéckern Solar GmbH & Co. KG
Séritz Solar GmbH & Co. KG

Tristedt | Solar GmbH & Co. KG
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Die 7C Solarparken wendet im Vergleich zum Geschaftsjahr 2019 grundsatzlich die gleichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden an. Dennoch wurden im ersten Halbjahr 2020 die neuen Standards und Interpretationen

angewandt, die verpflichtend fur Geschaftsjahre beginnend nach dem 1. Januar 2020 sind.

Bis auf die Anderung im Standard IFRS 3 ,Unternehmenserwerbe® filhrten die neuen und geénderten Standards
zu keinen wesentlichen Auswirkungen auf den vorliegenden Zwischenabschluss des Konzerns.

Im Standard IFRS 3 wurde der Begriff des Geschaftsbetriebs teilweise neu definiert und konkretisiert.
Seit der Anwendung dieser neuen Definition ab dem 1. Januar 2020 gilt als Geschéftsbetrieb eine integrierte
Gruppe von Téatigkeiten und Vermdgenswerten, die mit dem Ziel gefuhrt werden kann Leistungen, d.h. Giiter,
Dienstleistungen, Kapitalertrage oder sonstige Ertrdge aus gewdhnlicher Tatigkeit, zu erwirtschaften. Der
Geschéftsbetrieb besteht hierbei aus Ressourceneinsatz (Input), der mittels eines substantiellen Verfahrens,

signifikant zu der Méglichkeit beitragt Leistungen (Output) zu erzeugen.

Daruber hinaus wird mit der Revision des Standards IFRS 3 ein optionaler ,Concentration Test* eingefiihrt. In
diesem Test wird nachgegangen, ob der gesamte beizulegende Zeitwert der Bruttovermdgenswerte im
Wesentlichen auf einen einzelnen Vermdgenswert oder auf eine Gruppe von gleichartigen Vermdgenswerten
zurlickzufiihren ist. Sofern das erstere bejaht werden kann, ist kein Geschéftsbetrieb vorhanden und ist der
Geschéftsvorfall demzufolge nicht als ein Unternehmenserwerb im Sinne von IFRS 3 einzustufen, sondern vielmehr

als ein Erwerb von Vermdgenswerten und Schulden.

Der Konzern hat fur alle Erwerbe des ersten Halbjahres den freiwilligen Konzentrationstest durchgefihrt.
Fir die Bestimmung, ob der gesamte Kaufpreis im Wesentlichen auf einen einzelnen Vermdgenswert oder auf eine
Gruppe von gleichartigen Vermdgenswerten zurtickzufiihren ist, legt der Konzern eine Grenze von 75% zugrunde.
Das hei3t, wenn 75% des Kaufpreises auf einen Vermdgenswert bzw. auf eine Gruppe gleichartiger
Vermogenswerte entfallen, gilt der Konzentrationstest als positiv. In solchen Fallen erfolgt dann keine weitere

Wiurdigung mehr und der Geschéftsvorfall wird als Erwerb von Vermégenswerten und Schulden abgebildet.

Im Falle, dass der Concentration Test negativ ausfallt, soll anhand vom Standard IFRS 3 untersucht werden, ob
der Erwerb einen Geschéftsbetrieb betrifft. Fir den Erwerb von Projektgesellschaften, die Solar- und Windanlagen
betreiben, hat die Definitionsdnderung zur Folge, dass diese Gesellschaften in der Regel (ber keinen
Geschéftsbetrieb im Sinne von IFRS 3 verfugen, da es hier in der Regel mindestens an einem substanziellen

Prozess innerhalb der erworbenen Gesellschaften mangelt.

Die erworbenen Vermdgenswerte werden mit ihren Anschaffungskosten zzgl. etwaiger Anschaffungsnebenkosten
angesetzt. Die Gesamtanschaffungskosten ergeben sich aus dem vertraglich vereinbarten Kaufpreis und dem
beizulegenden Zeitwert der erworbenen Schulden, d.h. Ubernommene Ruckstellungen und Verbindlichkeiten.
Die Aufteilung der Gesamtanschaffungskosten auf die einzelnen erworbenen Vermdégenswerte erfolgt
entsprechend der beizulegenden Zeitwerte der erworbenen Vermdgenswerte. Soll in diesem Zusammenhang
festgestellt werden, dass der beizulegende Zeitwert einzelner Vermégenswerte die zuzuordnenden
Anschaffungskosten unterschreiten, wird in Folge dessen direkt nach der erstmaligen Aktivierung eine
erfolgswirksame auferplanméRige Abschreibung vorgenommen. Sollte der beizulegende Zeitwert in der Folge

steigen, so erfolgt eine Zuschreibung.

Zum besseren Verstandnis erfolgt die Darstellung der ab dem 1. Januar 2020 erworbenen Tochterunternehmen

entsprechend vorstehender Reglungen in Anlehnung an die bisherige Darstellung eines Unternehmenserwerbs.
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Die im Anhanggabe 6 beschriebenen Anderungen des IFRS 3 "Unternehmenserwerbe" sind vom 1. Januar 2020
prospektiv anzuwenden. Erwerbe von Tochterunternehmen vor diesem Stichtag werden weiterhin als

Unternehmenserwerbe bilanziert."

Im ersten Halbjahr 2020 hat der Konzern den Konsolidierungskreis um folgende Gesellschaften erweitert:

Erwerbsobjekt Solar/Windanlage(n) Erwerbszeitpunkt
Solarpark WO Gmbh & Co. KG Nosswitz 19. Februar 2020
Solardach Bindel 1 GmbH & Co. KG PV-Dachportfolio 25. Februar 2020
PWA Solarparks GmbH & Co. KG Wieglitz 13. Marz 2020
Parchen
Wittlich
REG PVA zwei GmbH & Co. KG Remptendorf 16. Méarz 2020
Dessaut
Solarpark Oberwesterwaldbahn GmbH & Co. KG Oberwesterwaldbahn 30. April 2020
Solarpark Floating GmbH & Co. KG Salzwedel 25. Juni 2020
PV Gumtow GmbH & Co.KG Gumtow 26. Juni 2020
Igling Buchloe* .
HCI Energy 1 Solar GmbH & Co. KG Neuhaus Stetten* 30. Juni 2020
Dettenhofen* .
HCI Energy 2 Solar GmbH & Co. KG Oberostendorf* 30. Juni 2020

*indirekt Uber Projektgesellschaften

In der Regel erfolgt der Erwerb von Solaranlagen durch den Kauf von Unternehmen, welche die Anlagen als
Vermdgenswerte halten. Da es sich bei den erworbenen Unternehmen dabei i.d.R. nicht um Geschaftsbetriebe
(Siehe Anhangangabe 6) handelt, werden solche Erwerbe als Erwerb einzelner Vermdgenswerte und Schulden
bilanziert.

Die angeschafften Vermdgenswerte werden mit ihren anteiligen Anschaffungskosten angesetzt. In diesem
Zusammenhang werden die Gesamtanschaffungskosten entsprechend der beizulegenden Zeitwerte auf die
einzelnen Vermogenswerte aufgeteilt. Ubernommenen Schulden werden solche Erwerbe als Erwerb einzelner
Vermdgenswerte und Schulden, d.h. Verbindlichkeiten und Ruckstellungen, bilanziert. In der Regel werden

folgende Vermogenswerte und Schulden erworben:

e Immaterielle Vermdgenswerte, z.B. erworbene Vertrdge oder Projektrechte fir Wind/Solaranlagen, die
errichtet sind oder deren Errichtung beabsichtigt wird (siehe Anhangangabe 17);

e Wind- und Solaranlagen, sowie Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen (siehe Anhangangabe 16);

e Gebéaude und Grundstiicke: Hauptsachlich diejenigen, auf denen die Solaranlagen errichtet wurden oder
werden kdnnen (siehe Anhangangabe 16);

e Fremdfinanzierung: Hierbei handelt es sich meistens um Projektfinanzierungen mit langeren Laufzeiten
sowie Leasingverbindlichkeiten (siehe Anhangangabe 21);

e Verbindlichkeiten gegeniiber dem VerduRerer: Im Grundsatz bestehen solche Verbindlichkeiten aus
Rechnungen fir den Bau oder die Entwicklung der erworbenen Solaranlage;

e Rickbauverpflichtungen fiir die Solaranlagen werden gem. den Bewertungsmethoden (siehe
Anhangangabe 23) des Konzerns angesetzt.

e Steueranspriiche oder Steuerschulden, die gemaf IAS 12 wie Ertragsteuern zu bewerten sind sowie;

e Verbindlichkeiten und Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten in Verbindung mit Vereinbarungen fur
Leistungen an Arbeitnehmer, die gem. IAS 19 wie Leistungen an Arbeitnehmer zu erfassen und zu
bewerten sind.
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Die Gesamtanschaffungskosten bestehen aus dem vereinbarten Kaufpreis zuzuglich ibernommener Schulden und
etwaiger Anschaffungsnebenkosten. Zum vereinbarten Kaufpreis gehéren fest vereinbarte Kaufpreiszahlungen
sowie der Barwert solcher Kaufpreisbestandteile (z.B. im Rahmen von Earn Out Klauseln), bei denen bereits zum
Zeitpunkt des Erwerbs mit einer Wahrscheinlichkeit von mehr als 50 % damit gerechnet wird, dass sie féallig werden.
Die Bestandteile, bei denen die Wahrscheinlichkeit fiir deren Falligkeit weniger als 50 % betragt, werden zunéachst
nicht als Anschaffungskosten bertiicksichtigt. Sollten sich hier im Nachhinein Verpflichtungen ergeben, so werden
die dann falligen Zahlungen mit deren Barwert zum Erwerbszeitpunkt zu dem Zeitpunkt zu dem sich die
Verpflichtung konkretisiert als werterhellende Erkenntnisse den Anschaffungskosten der erworbenen Solar- oder
Windanlage zugerechnet. Gleiches gilt fir den Fall, dass zunachst beriicksichtigte Bestandteile nicht zum Zuge
kommen. In diesem Fall werden die Anschaffungskosten um diesen Betrag gekirzt. Die Aufteilung der

Gesamtanschaffungskosten erfolgt entsprechend der beizulegenden Zeitwerte der erworbenen Vermdgenswerte.

Fir die Berechnung der beizulegenden Zeitwerte werden dabei folgende Faktoren einbezogen:
Die gewogenen durchschnittlichen Kapitalkosten, die bei der Bewertung der Solaranlagen angesetzt wurden, liegen
fur das erste Halbjahr 2020 zwischen 1,8% und 2,6% (2019H1: 2,3% bis 3,1%). Die zukunftigen mit diesen
Kapitalkosten diskontierten Cashflows wurden durch die Multiplikation der Einspeisevergitung bzw. den
geschéatzten kiinftigen Strompreisen sowie der geschatzten Stromproduktion errechnet. Die Stromproduktion wurde
geschéatzt, indem externe Gutachten und der historische Ertrag von Anlagen in der gleichen Region herangezogen
wurden. Dabei wird eine angemessene Degradation der Solaranlage ebenfalls beriicksichtigt.

Sofern der Erwerb der Vermdgenswerte und Schulden aufgrund eines 100 % igen Anteilserwerbs erfolgt, ergeben
sich in der Regel keine latenten Steuern im Rahmen des Erwerbs. Im Einzelfall kbnnen die Anschaffungskosten
nach Steuerrecht und IFRS voneinander abweichen (beispielsweise wenn der Erwerbsstichtag nach Steuerrecht
ein anderer ist als nach der unter Beriicksichtung der Regelungen gem. IFRS) sodass in diesem Fall latente
Steuernanspriiche oder -schulden zu bilden sind.

Sofern der Erwerb der Vermogenswerte und Schulden aufgrund des Erlangens von Beherrschung bei weniger als
100 % der Anteile erfolgt, kbénnen latente Steuern aufgrund der auszuweisenden nicht beherrschenden Anteile

resultieren.
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7.1. ERWERB VON TOCHTERUNTERNEHMEN IM 2020H1

Es folgt die Darstellung des Erwerbs von erstmalig in der ersten Jahreshélfte 2020 konsolidierten
Tochterunternehmen.

A. ERWERB DER SOLARPARK WO GMBH & CO. KG

Mit Wirkung zum 19. Februar 2020 hat der Konzern eine Solardachanlage mit einer
Gesamtleistung von 0,6 MWp in NoRwitz, Sachsen, erworben. Die Anlage ist mit Modulen
von Canadian Solar und Huawei Wechselrichtern ausgestattet und erhalt eine Vergitung

von EUR 86,7/MWh. Die Dachanlage wurde im Jahr 2019 in Betrieb genommen.

Buchwert am Tag der

in TEUR Erstkonsolidierung
Sachanlagen 682
Nutzungsrechte 132
Sonst. Vermdgenswerte 11
Flussige Mittel 2
Finanzverbindlichkeiten -513
Langfristige Ruckstellungen -32
Steuerriickstellungen -10
Sonst. Verbindlichkeiten -20
Gesamtes erworbenes Nettovermdgen 250
Kaufpreis

Kaufpreis 250
Gesamtkaufpreis 250
Netto gezahlte Flussige Mittel im Berichtszeitraum (-) -248

Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung im Februar 2020 wurden Umsatzerlése in Héhe von TEUR 28 und ein
EBITDA in H6he von TEUR 20 sowie ein Ergebnis von TEUR 0 aus der Anlage generiert. In einem vollstédndigen
Geschéftsjahr wirde die Gesellschaft bei gewdhnlichen Witterungsverhaltnissen Umsatzerldse in Hohe von
TEUR 54, ein EBITDA von TEUR 45 und ein Jahresergebnis von TEUR 4 erzielen.
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B. ERWERB DER SOLARDACH BUNDEL 1 GMBH & CO. KG

Zum Stichtag 25. Februar 2020 hat die 7C Solarparken in einer Transaktion alle
Kommanditanteile der Gesellschaft Solardach Bundel 1 GmbH & Co. KG erworben.
Diese Gesellschaft betreibt ein Dachanlagenportfolio, mit einer Gesamtkapazitat
von 1,8 MWp, das in 2019 in Betrieb genommen wurde. Die Dachanlagen befinden
sich in verschiedenen Bundesléndern in Ostdeutschland und bestehen aus Modulen
von Yingli/Trina Solar und Wechselrichtern von Huawei. Die Anlagen erhalten im
Durchschnitt eine Einspeisevergitung von EUR 91,8/MWh.

Buchwert am Tag

in TEUR der
Erstkonsolidierung
Sachanlagen 1.528
Nutzungsrechte 409
Sonst. Vermodgenswerte 11
Flussige Mittel -
Leasingverbindlichkeiten -7
Rickstellungen -90
Sonst. Verbindlichkeiten -3
Gesamtes erworbenes Nettovermdgen 1.849
Kaufpreis
Kaufpreis 1.849
Gesamtkaufpreis 1.849

Netto gezahlte Flussige Mittel im Berichtszeitraum (-) -

Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung wurden Umsatzerlése in Héhe von TEUR 70 und ein EBITDA

in H6he von TEUR 67 sowie ein Jahresergebnis von TEUR 38 aus dem erworbenen Dachanlagenportfolio

generiert. Die Planung sieht bei gewdhnlichen Witterungsverhéltnissen einen jahrlichen Umsatz von TEUR 135,
ein EBITDA von TEUR 107 und einen Nettogewinn von TEUR 12 vor.
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C. ERWERB DER PWA SOLARPARKS GMBH & CO. KG

Mit Wirkung zum 13. Mé&rz 2020 hat der Konzern 100% der Kommanditanteile an
der PWA Solarparks GmbH & Co. KG mit einer 459 kWp Dachanlage in Parchen
und einer 1.473 kWp Dachanlage in Wieglitz, beide in
Sachsen Anhalt, erworben. Es wurden in beiden Solarparks Q-Cells Module und

f > Huawei Wechselrichter verwendet. Die Parchen Dachanlage ist seit dem Jahr
2017 in Betrieb und erhélt einen Einspeisetarif i.H.v. EUR 112,1/MWh. Die Dachanlage in Wieglitz ging im Jahr
2016 in Betrieb und erhélt eine Einspeisevergutung in Héhe von EUR 104,3/MWh.

In einem 12 Monate umfassenden Jahr werden die Anlagen bei gewdhnlichen Witterungsverhéltnissen
Umsatzerldse von TEUR 166, ein EBITDA von TEUR 141 und ein Jahresergebnis von TEUR 7 erzielen.

in TEUR P retkoneolidierung
Sachanlagen 1.759
Nutzungsrechte 186
Sonst. Vermdgenswerte 13
Flussige Mittel 107
Active latente Steuer 5
Finanzverbindlichkeiten -1.362
Ruckstellungen -97
Sonst. Verbindlichkeiten -12
Gesamtes erworbenes Nettovermdgen 600
Kaufpreis

Kaufpreis 600
Gesamtkaufpreis 600
Netto gezahlte Flussige Mittel im Berichtszeitraum (-) -493

Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung wurden Umsatzerlése in H6he von TEUR 84 und ein EBITDA

in Hohe von TEUR 66 sowie ein Jahresergebnis von TEUR 29 aus den zwei Anlagen generiert.
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D. ERWERB DER REG PVA ZWEI GMBH & CO. KG

Mit Wirkung zum 16. Marz 2020 wurden Dachanlagen mit einer Gesamtkapazitat von 4.379 kWp durch den Kauf
von 100% der Kommanditanteile an der REG PVA zwei GmbH & Co. KG erworben. Es handelt sich um eine Vielzahl

an Solaranlagen, deren Eckdaten in der unterstehenden Tabelle dargestellt werden:

Projekt Ort kWp Module Wechselrichter FIT IBN
Wittlich Rheinland Pfalz 820 Bisol SMA 110 2018
Remptendorfl Thuringen 660 Bisol SMA 108 2018
Remptendorf2 Bayern 396 Bisol SMA 107 2018
Remptendorf3 Sachsen 750 Bisol SMA 100 2018
Remptendorf4 Thuringen 339 Bisol SMA 107 2018
Wittlich2 Rheinland Pfalz 459  Suntech SMA 83 2019
Remptendorf3B Sachsen 264 Bisol SMA 100 2019
Dessau2 Sachsen Anhalt 691 Suntech SMA 83 2019
REG PVA Zwei GmbH & Co. KG 4379

In einem 12 Monate umfassenden Geschéftsjahr wird erwartet, dass die erworbenen Anlagen bei gewdhnlichen
Witterungsverhaltnissen Umsatzerlése von TEUR 342, ein EBITDA von TEUR 285 und ein Jahresergebnis von
TEUR -49 erzielen.

Buchwert am Tag der

in TEUR Erstkonsolidierung
Sachanlagen 5.416
Nutzungsrechte 190
Sonst. Vermdgenswerte 4
Flussige Mittel 114
Finanzverbindlichkeiten -3.865
Ruckstellungen -184
Steuerriickstellungen -59
Sonst. Verbindlichkeiten -417
Passive latente Steuern -21
Gesamtes erworbenes Nettovermégen 1.178
Kaufpreis

Gezahlter Kaufpreis 1.106
Gestundeter Kaufpreis 72
Gesamtkaufpreis 1.178
Netto gezahlte Flussige Mittel im Berichtszeitraum (-) -992

Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung wurden Umsatzerlése in Hohe von TEUR 177 und ein EBITDA
in Hohe von TEUR 187 sowie ein Jahresergebnis von TEUR -70 aus den Anlagen generiert.
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E. ERWERB DER SOLARPARK OBERWESTERWALDBAHN GMBH & CO. KG

Mit Wirkung zum 30. April 2020 wurde ein Freiflachensolarpark mit einer Kapazitat
von 9.999 kWp in Rheinland-Pfalz erworben. Diese Anlage ist ausgestattet mit
Modulen von Suntech und Sungrow Wechselrichtern und erhélt eine Vergiitung von
EUR 61,3/MWh. In einem 12 Monate umfassenden Jahr wird die Anlage bei
gewodhnlichen Witterungsverhéltnissen Umsatzerlose in Héhe von TEUR 482,
ein EBITDA von TEUR 350 und ein Jahresergebnis von TEUR 95 erzielen.

Buchwert am Tag
in TEUR der
Erstkonsolidierung

Sachanlagen 7.642
Nutzungsrechte 758
Sonst. Vermogenswerte 1.453
Flussige Mittel 5
Leasingverbindlichkeiten -758
Sonst. Verbindlichkeiten -1
Gesamtes erworbenes Nettovermdgen 9.099
Kaufpreis

Kaufpreis 9.099
Gesamtkaufpreis 9.099
Netto gezahlte Flussige Mittel im Berichtszeitraum (-) -9.094

Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung wurden Umsatzerlése in Hohe von TEUR 178 und ein EBITDA in Hohe
von TEUR 166 sowie ein Jahresergebnis von TEUR 103 aus der erworbenen Anlage generiert.

Die Anhangangaben auf Seiten 41 bis 87 sind integraler Bestandteil des Konzernzwischenabschlusses



F. ERWERB DER SOLARPARK FLOATING GMBH & CO. KG

Zum Stichtag 25. Juni 2020 hat der Konzern 100% der Kommanditanteile an der
Solarpark Floating GmbH & Co. KG mit einer 729 kWp Anlage erworben.
Diese Gesellschaft betreibt eine schwimmende Solaranlage, die im Jahr 2020
errichtet wurde. Die Anlage hat eine Einspeisevergitung von EUR 66,8/MWh. Es
handelt sich um den ersten Solarpark im Bestandsportfolio des Konzerns, der auf dem

Wasser erbaut wurde.

In einem 12 Monate umfassenden Jahr wird die Anlage bei gewdhnlichen Witterungsverhaltnissen Umsatzerlése
von TEUR 42, ein EBITDA von TEUR 30 und ein Jahresergebnis von TEUR 3 erzielen.

in TEUR P fetkonsoldierung
Sachanlagen 693
Nutzungsrechte 42
Sonst. Vermdgenswerte 109
Flussige Mittel 1
Finanzverbindlichkeiten -497
Leasingverbindlichkeiten -42
Langfristige Ruckstellungen -36
Passive latente Steuern -8
Sonst. Verbindlichkeiten -114
Gesamtes erworbenes Nettovermdgen 149
Kaufpreis

Kaufpreis 149
Gesamtkaufpreis 149
Netto gezahlte Flussige Mittel im Berichtszeitraum (-) -147
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G. ERWERB DER PV GUMTOW GMBH & CO. KG

Mit Wirkung zum 26. Juni 2020 wurde ein Freiflachensolarpark mit einer Kapazitéat von

]

o,

5.994 kWp in Brandenburg erworben. Die Anlage wurde in drei Bauabschnitten
errichtet. Der erste Bauabschnitt (750 kWp) wurde bereits im Jahr 2019 in Betrieb

;

i

— L3 genommen. Diese Anlage ist ausgestattet mit Modulen von Astronergy und ABB

SIS

Wechselrichtern und erhalt eine Vergitung von EUR 75/MWh. In Ergéanzung dazu
5&! P ‘ befanden sich am Erwerbsstichtag auf dem gleichen Gelande zwei weitere Anlagen
im Bau: erstens wird eine 4,5 MWp-Anlage, die einen Zuschlag im Freiflachenausschreibungsverfahren tber
EUR 63,6/MWh erhalten hat, errichtet. Zweitens wird ein Erweiterungsprojekt von 750 kWp mit Suntech-Modulen
und Delta-Wechselrichtern gebaut, das eine EEG Vergiitung von EUR 65,3/MWh erhalten wird. In einem
12 Monate umfassenden Jahr wird die Anlage bei gewthnlichen Witterungsverhéltnissen Umsatzerlése in Héhe

von TEUR 114, ein EBITDA von TEUR 45 und ein Jahresergebnis von TEUR -33 erzielen.

Buchwert am Tag

in TEUR der
Erstkonsolidierung
Sachanlagen 4.598
Sonst. Vermdgenswerte 864
Flussige Mittel 162
Finanzverbindlichkeiten -3.969
Sonst. Verbindlichkeiten -1.625
Passive latente Steuer -30
Gesamtes erworbenes Nettovermdgen 1
Kaufpreis
Kaufpreis 1
Gesamtkaufpreis 1
Netto gezahlte Flussige Mittel im Berichtszeitraum (-) 161

Da die operative Solaranlage erst Ende Juni 2020 erworben wurde, konnten noch keine Umsatzerlose

(bzw. EBITDA) aus der erworbenen Anlage generiert werden.
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H. ERWERB DER HCI ENERGY 1 SOLAR GMBH & CO. KG

Zum 31. Dezember 2019 hielt der Konzern an der Fondsgesellschaft
HCI Energy 1 Solar GmbH & Co. KG eine Beteiligung von 15,2%, die nach
der Equity Methode bilanziert wurde. Im ersten Halbjahr 2020 hat der
Konzern diese Beteiligung auf 24,4% aufgestockt und so am 30. Juni 2020
Beherrschung tiber die Gesellschaft erlangt, da der Konzern mit den von ihm
gehaltenen Anteilen die erwartete Mehrheit der anwesenden Stimmrechte

| @ auf den Gesellschafterversammlungen vertritt. Hierzu wurden die
Anwesenheitsquoten der Gesellschafterversammlungen der letzten 10 Jahre analysiert. Die HCI Energy 1 Solar
GmbH & Co. KG hat jeweils eine 100%-ige Beteiligung an der
HCI Solarpark Igling-Buchloe GmbH & Co. KG und der HCI Solarpark Neuhaus-Stetten GmbH & Co. KG. Diese
Gesellschaften betreiben die Freiflachenanlagen Igling-Buchloe
(5,7 MWp) in Bayern und Neuhaus-Stetten (3,3 MWp) in Baden-Wirttemberg. Beide Anlagen sind mit First Solar
Modulen und Wechselrichtern von Conergy ausgestattet.

Nicht beherrschte Anteile Konzern Gesamt
Buchwert Buchwert Buchwert
in TEUR am Tag der am Tag der am Tag der
Erstkonsoli Erstkonsoli Erstkonsoli
dierung dierung dierung
Sachanlagen 12.496 3.542 16.038
Nutzungsrechte 347 112 459
Sonst. Vermogenswerte 344 111 456
Flussige Mittel 2.279 736 3.015
Finanzverbindlichkeiten -5.352 -1.729 -7.080
Leasingverbindlichkeiten -259 -84 -343
Langfristige Riickstellungen -342 -110 -452
Passive latente Steuern -1.126 -131 -1.257
Sonst. Verbindlichkeiten -121 -39 -161
Gesamtes erworbenes
Nettovermégen 8.266 2.408 10.674
Kaufpreis
Umgliederung aus der @ Equity o
Methode 24,42% 2.408
Nicht beherrschende Anteile 75,58% 8.266
Gesamtkaufpreis 10.674
Netto gezahlte Flissige Mittel im 3.015

Berichtszeitraum (-)

In einem 12 Monate umfassenden Jahr werden die Anlagen bei gewdhnlichen Witterungsverhaltnissen
Umsatzerldse von EUR 2,9 Mio., ein EBITDA von EUR 2,4 Mio. und ein Jahresergebnis von EUR -0,1 Mio. erzielen.
Im Berichtszeitraum hat dieser Erwerb, der zum 30. Juni 2020 erstmalig konsolidiert wurde, noch nicht zum

Ergebnis beigetragen.
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. ERWERB DER HCI ENERGY 2 SOLAR GMBH & CO. KG

Zum 31. Dezember 2019 hielt der Konzern an der Fondsgesellschaft
HCI Energy 2 Solar GmbH & Co. KG eine Beteiligung von 25,9%, die nach
der Equity Methode bilanziert wurde. Im ersten Halbjahr 2020 hat der Konzern
diese Beteiligung auf 34,5% aufgestockt und so am 30. Juni 2020
Beherrschung Uber die Gesellschaft erlangt, da der Konzern mit den von ihm

gehaltenen Anteilen die erwartete Mehrheit der anwesenden Stimmrechte auf
den Gesellschafterversammlungen vertritt. Hierzu wurden die Anwesenheitsquoten der
Gesellschafterversammlungen  der letzten 9 Jahre analysiert. Die HCI Energy 2 Solar
GmbH & Co. KG hat jeweils eine 100%-ige Beteiligung an die
HCI Solarpark Oberostendorf GmbH & Co. KG und der HCI Solarpark Dettenhofen GmbH & Co. KG.
Diese Gesellschaften betreiben jeweils eine bayerische Freiflachenanlage. Die Anlage Oberostendorf hat eine
Leistung von 2,5 MWp, wahrend die Anlage Dettenhofen eine Kapazitat von 3,3 MWp aufweist. In beiden Anlagen
wurden First Solar Module verwendet und Wechselrichter von Conergy eingebaut.

Nicht beherrschte Anteile Konzern Gesamt
Buchwert Buchwert Buchwert
in TEUR am Tag der am Tag der am Tag der
Erstkonsoli Erstkonsoli Erstkonsoli
dierung dierung dierung
Sachanlagen 6.618 3.788 10.406
Nutzungsrechte 255 134 389
Sonst. Vermdgenswerte 551 290 841
Flussige Mittel 1.248 658 1.906
Finanzverbindlichkeiten -4.739 -2.497 -7.236
Leasingverbindlichkeiten -198 -104 -303
Langfristige Riickstellungen -187 -99 -286
Passive latente Steuern -657 -22 -679
Sonst. Verbindlichkeiten -246 -129 -375
Gesamtes erworbenes
Nettovermdgen 2.644 2.019 4.663
Kaufpreis
Umgliederung aus der @ Equity o
Methode 34,51% 2.019
Nicht beherrschende Anteile 65,49% 2.644
Gesamtkaufpreis 4.663
Netto gezahlte Flissige Mittel im 1.906

Berichtszeitraum (-)

In einem 12 Monate umfassenden Jahr werden die Anlagen bei gewdhnlichen Witterungsverhaltnissen
Umsatzerldse von EUR 1,7 Mio., ein EBITDA von EUR 1,3 Mio. und ein Jahresergebnis von EUR 0,0 Mio. erzielen.
Im Berichtszeitraum hat dieser Erwerb, der zum 30. Juni 2020 erstmalig konsolidiert wurde, noch nicht zum
Ergebnis beigetragen.
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7.2.VERAUSSERUNG VON TOCHTERUNTERNEHMEN

A. VERAUSSERUNG DER SURYA 1 GMBH & CO. KG

Mit Wirkung zum 1. April 2020 wurden 100% der Anteile an der Surya 1 GmbH & Co. KG verauR3ert und die
Gesellschaft infolgedessen entkonsolidiert. Die Gesellschaft Surya 1 GmbH & Co. KG betreibt ein 2,5 MWp
Dachportfolio.

Buchwert zum

in TEUR Zeitpunkt des

Verkaufs
Immateriellen Vermégenswerte 483
Sachanlagen 1.659
Nutzungsrechte 184
Sonst. Vermdgenswerte 33
Flussige Mittel 220
Finanzverbindlichkeiten -2.185
Leasingverbindlichkeiten -19
Rickstellungen -94
Sonst. Verbindlichkeiten -56
Passive latente Steuer -16
Gesamtes verdullertes Nettovermogen 208

Verkaufspreis

Verkaufspreis 532
Gesamtverkaufspreis 532
Ertrag aus der Dekonsolidierung 324
Netto erhalten Fliissige Mittel im Berichtszeitraum (-) 312

Fir die Anteile konnte ein Verkaufspreis i.H.v. TEUR 532 erzielt und vereinnahmt werden. Bei einem identifizierten
verauBBerten Nettovermdgen von TEUR 208 betrdgt das Entkonsolidierungsergebnis TEUR 324.
Zum Stichtag sind netto TEUR 312 flissige Mittel in den Konzern eingeflossen.
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Der Konzern ist fokussiert auf den Verkauf von Strom, den dieser mit eigenen Solar- und Windanlagen produziert,
sodass nahezu 96% der Umsatzerldse aus diesem Geschéft erzielt werden (2019H1: 99%). Daneben gibt es einige
Aktivitdten von untergeordneter Bedeutung (4%iger Anteil im Berichtszeitraum, 1%iger Anteil im Vorjahr).
Diese Nebenaktivitaten beziehen sich vor allem auf Vertrage fiir technische und kaufmannische Dienstleistungen
bzgl. Solaranlagen konzernfremder Dritter im In- und Ausland. Dariiber hinaus wurden in geringerem Umfang

Mieteinnahmen von Dritten aus dem PV-Estate eingenommen (siehe Anhangangabe 9.1).

Der Konzern verfugt nur Gber ein Geschéftssegment, welches einheitlich durch den Gesamtvorstand gesteuert
wird. Es werden Uber 96% des Umsatzes aus dem Verkauf von Strom erzielt. Insgesamt dienen unmittelbar 93%
(i.Vj.: 93%) des langfristigen Vermdgens der Erzeugung und dem Verkauf von Strom. Die Organisationsstruktur

und das interne Reporting des Konzerns erfolgen entsprechend nicht nach unterschiedlichen Geschéftsbereichen.

Die eigenen Solar- und Windanlagen nebst den Nutzungsrechten, die damit in Verbindung stehen, stellen zum

Ende des Berichtszeitraum 93% (i.VJ.: 93%) des langfristigen Vermégens (ohne Latente Steuern) des Konzerns

dar.

in TEUR 30.06.2020 31.12.2019
Solarparks 306.036 270.331
Windparks 11.608 11.944
Nutzungsrechte 20.811 20.023
Langfristige Vermdgenswerte des Stromverkaufbetriebs 338.445 302.298
Samtliche langfristige Vermdgenswerte (exKkl. latente Steuern) 362.048 325.598
Anteil des Stromverkaufbetriebs 93% 93%

Die Fokussierung des Konzerns auf den deutschen Markt spiegelt sich deutlich in den Umsatzanteilen nach
geographischen Markten wider. Im ersten Halbjahr 2020 wurde 96,3% des Umsatzes in Deutschland erzielt
(2019H1: 96,1%). Die restlichen Umsatzerlose erwirtschaftete der Konzern mit einem Anteil von 3,7% in Belgien
(2019H1: 3,9%).

in TEUR 2020H1 2019H1

Umsatz % Umsatz %
Deutschland 25.741 96,3% 21.895 96,1%
Belgien 980 3,7% 889 3,9%
Gesamt 26.721 22.783

Das langfristige Vermdgen (ohne latente Steuern) wird in den untenstehenden Tabellen dargestellt. Vom gesamten
langfristigen Vermdgen auf Konzernebene waren zum Ende des Berichtszeitraums 97% geographisch Deutschland
zuzuordnen (2019: 97%). Das langfristige Vermdgen in Belgien blieb durch die Fokussierung der Investitionen auf
Deutschland bei 3% (2019: 3%).
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30.06.2020

in TEUR Deutschland Belgien Italien Gesamt
Geschéfts- oder Firmenwert 1.303 - - 1.303
Immaterielle Vermdgenswerte 3.229 - - 3.229
Grundstlicke und Gebé&ude 10.924 - - 10.924
Solarparks 297.612 8.424 - 306.036
Windparks 11.608 - - 11.608
Solarparks im Bau 6.763 - - 6.763
Nutzungsrechte 19.523 1.288 - 20.811
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 298 29 - 326
Sonstige langfristige Vermodgenswerte 992 55 1 1.048
Gesamt 352.251 9.796 1 362.048
97% 3% 0% 100%

31.12.2019
in TEUR Deutschland Belgien Italien Gesamt
Geschéfts- oder Firmenwert 1.303 - - 1.303
Immaterielle Vermdgenswerte 4.246 - - 4.246
Grundstlicke und Gebéaude 10.389 - - 10.389
Solarparks 262.681 7.651 - 270.331
Windparks 11.944 - - 11.944
Solarparks im Bau 3.507 - - 3.507
Nutzungsrechte 17.500 2.523 - 20.023
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 325 3 - 327
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 3.459 67 1 3.527
Gesamt 315.354 10.243 1 325.598
97% 3% 0% 100%
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9.1. UMSATZERLOSE

in TEUR 2020H1 2019H1
Verkaufter Strom 25.650 22.487
Erl6se aus Dienstleistungen 1.015 232
Mieteinnahmen 53 56
Sonstige 4 28
Gesamt 26.721 22.783

Die Hauptaktivitit des Konzerns besteht in der Produktion und dem Verkauf von Strom aus Solar- und
Windanlagen. Die Zunahme der Erlése aus Dienstleistungen von TEUR 232 im ersten Halbjahr 2019 auf
TEUR 1.015 im Berichtszeitraum stammt im Wesentlichen aus dem Verkauf von Dienstleistungen i.V.m. einem vom
Konzern im Berichtszeitraum ausgefiihrten Modultausch fur eine Fondsgesellschaft (EUR 0,8 Mio.).

9.2. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Sonstige betriebliche Ertrage erzielte 7C Solarparken i.H.v. EUR 1,0 Mio. (2019H1: EUR 1,9 Mio.).
Der Konzern profitierte von einer Schadensersatzzahlung eines Modulherstellers und anderen
Versicherungserstattungen in Héhe von EUR 0,5 Mio. (2019 H1: EUR 0,9 Mio.).

In der Vorjahresperiode wurden EUR 0,8 Mio. negative Unterschiedsbetrage aus Unternehmenserwerben
(,Badwill*) erfolgswirksam vereinnahmt. Infolge der Definitionsédnderung eines Geschéaftsbetriebs im revidierten
Standard IFRS 3 ,Unternehmenserwerbe® ab dem 1. Januar 2020 ist ein Erwerb einer Solar- oder Windanlage in
der Regel jedoch nicht langer als ein Unternehmenserwerb einzustufen. Demzufolge kdnnen seitdem keine
negativen Unterschiedsbetrage mehr anfallen (vgl. Anhangangabe 6).

in TEUR 2020H1 2019H1
Negativer Unterschiedsbetrag aus Unternehmenserwerben - 751
Entkonsolidierungsgewinn 324 -
Aufldsung Riickstellungen 18 136
Schadenersatz 534 852
Periodenfremde Ertrage 40 95
Sonstige 108 75
Gesamt 1.024 1.909

Daruber hinaus wurde im Berichtszeitraum die Konzerngesellschaft Surya 1 GmbH & Co. KG (vgl. Anhangangabe
7.2) verédulert. Daraus konnte ein Ertrag i.H.v. EUR 0,3 Mio. vereinnahmt werden. SchlieR3lich konnten in der ersten
Jahreshalfte 2020 Ruckstellungen in H6he von TEUR 18 aufgeldst werden (H1 2019: TEUR 136).
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10.1. PERSONALAUFWAND

in TEUR 2020H1 2019H1
Lohne und Gehélter 522 492
Vorstandsverglitung 185 162
Soziale Abgaben 18 13
Sonstiger Personalaufwand 59 42
Gesamt 784 709

Der Personalaufwand erhdhte sich im Berichtszeitraum planméRig von TEUR 709 auf TEUR 784.

Dieser Anstieg ist auf eine Erhéhung der Mitarbeiterzahl zurtickzufiihren.

Die Anzahl der neben den zwei Vorstanden durchschnittlich beschéaftigten Mitarbeiter ist im Berichtszeitraum mit
19 Mitarbeitern im Vergleich zum Jahr 2019H1 mit 17 Mitarbeitern leicht gestiegen. Durchschnittlich beschéaftigte
der Konzern wahrend der Berichtsperiode 21 Mitarbeiter (2019H1: 17 Mitarbeiter), davon 12 bei der
7C Solarparken AG.

Der sonstige Personalaufwand erfasst Aufwendungen fur die Altersversorgung, die konstant geblieben sind.

10.2. SONSTIGER BETRIEBSAUFWAND

in TEUR 2020H1 2019H1
Verwaltungskosten 444 559
Kosten Solarparks/Windparks 1.232 930
Materialaufwand 710 5
Rechts- Beratungs- und Priifungskosten 401 406
KfZ- und Reisekosten 102 117
Versicherungen 167 193
Sonstige 358 305
Gesamt 3.414 2.515

Der sonstige Betriebsaufwand belief sich im Berichtszeitraum auf EUR 3,4 Mio. (2019H1: EUR 2,5 Mio.).
Die Zunahme ist fast ausschlieRlich auf den Einkauf von Material und Dienstleistungen i.V.m. einem Modultausch

einer Fondsprojektgesellschaft (EUR 0,7 Mio.) zurlickzufihren.

Die Kosten fiir den Betrieb von Solar- und Windparks betreffen vor allem Aufwendungen fur Reparaturen und
Instandhaltung sowie Versicherungen, Eigenstrombedarf, Materialkosten und Kosten fiir die Rasen-/Grinpflege.
Diese Kosten i.H.v. EUR 1,2 Mio. stiegen um EUR 0,3 Mio. (2019H1: EUR 0,9 Mio.) an. Dies ist auf zwei Griinde
zurlickzufiihren: erstens hat dieser Aufwand durch das Portfoliowachstum um EUR 0,2 Mio. zugenommen, zweitens
jedoch hat der Konzern einen neuen Wartungsvertrag mit einem externen Dienstleister abgeschlossen.

Dies hat zu einer Erhéhung von den Kosten fir Solar/Windparks um EUR 0,1 Mio. gefihrt.

Die Verwaltungskosten haben aufgrund der abgenommen Erwerbstétigkeit im Vergleich zum Vorjahr, die teilweise

auf die Covid-19 Krise zurtickzufiihren ist, um EUR 0,1 Mio. abgenommen.

Die Anhangangaben auf Seiten 41 bis 87 sind integraler Bestandteil des Konzernzwischenabschlusses



10.3. ANDERE LEISTUNGEN AN DIE BESCHAFTIGTEN

Der Konzern verfugt tber keine leistungsorientierten Versorgungspléane im Berichtszeitraum. Ebenfalls bestehen
keine beitragsorientierten Versorgungsplane, die Uber die Zahlungen in die deutsche gesetzliche
Rentenversicherung hinausgehen. Vorgenannte Beitrage sind in Anhangangabe 10.1 vollumfanglich in den
Soziale Abgaben dargestellt.

in TEUR 2020H1 2019H1

Zinsertrage aus:

- Zahlungsmittel & Zahlungsmittelaquivalente - -

- Sonstigen finanziellen Vermdgenswerten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 436 9
Gesamtzinsertrage aus finanziellen Vermdégenswerten, die zu fortgefihrten

Anschaffungskosten bewertet werden 429 9
Ergebnis aus Finanzanlagen die nach der Equity-Methode bilanziert werden 235 -
Erworbene Dividenden 2 -
Aufldsung von Zinsswaps - 64
Sonstige Finanzertrage 60 1
Ertrag aus sonstigen finanziellen Vermoégenswerten die erfolgswirksam zum Zeitwert 30 275
bewertet werden

Sonstige Finanzertrage 92 339
Finanzertrage 764 349
Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet zu fortgefihrten Anschaffungskosten:

Zinsaufwendungen -3.110 -2.841
Marktwertanderungen des ineffektiven Teils der Zinsswaps - -6
Aufzinsung der Ruickstellungen -220 -207
Bankkosten, Courtagen und sonstige Finanzaufwendungen -204 -163
Aufzinsung der Leasingverbindlichkeiten -144 -134
Aufwand aus sonstigen finanziellen Vermdgenswerten, die erfolgswirksam zum Zeitwert 25 )
bewertet werden

Wahrungsumrechnungsdifferenzen -20 -
Finanzaufwendungen -3.723 -3.350
Beteiligungs- und Finanzergebnis -2.959 -3.002

Die Zinsertrdge aus Darlehen und Forderungen betraf im Berichtszeitraum TEUR 47 (2019H1: TEUR 9) im
Wesentlichen Zinsertrédge aus flissigen Mitteln und Darlehen, die der Konzern an Dritte gewéhrt hat und zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten weiterfihrt. Im Berichtszeitraum besonders hervorzuheben ist jedoch ein
Zinsertrag i.H.v. TEUR 389, der mit Steuererstattungen aus der Periode 2010-2014 in Verbindung steht und infolge

der Beendigung der steuerlichen AuRenpriifung erwirtschaftet wurde.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen aus Equity-Methode (TEUR 235) betrifft im Wesentlichen das Ergebnis der
HCI Energy 1 Solar GmbH & Co. KG und HCI Energy 2 Solar GmbH & Co. KG. Diese Beteiligungen wurden vom
1. Januar bis 30. Juni 2020 nach der Equity Methode bilanziert. Am 30. Juni 2020 hat der Konzern Beherrschung
Uber die Gesellschaften erlangt. (vgl. Anhangangabe 7.1.H und 7.1.1).
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Die Zinsaufwendungen in Hoéhe von TEUR 3.110 (2019H1: TEUR 2.841) enthalten hauptséchlich den Zinsaufwand
fur Projektfinanzierungen von Solar-, Windanlagen und PV-Estate i.H.v. TEUR 2.356 (2019H1: TEUR 2.467),
zuzuglich der Zinsen der Schuldscheindarlehen i.H.v. TEUR 399 (2019H1: TEUR 374) und Zinsaufwendungen von
einer Leasingverbindlichkeit i.V.m. einer Solaranlage i.H.v. TEUR 6. Diese Leasingverbindlichkeit i.V.m. einer
Solaranlage wurde im ersten Quartal 2020 aufgelost. Daraus ergab sich schlieflich eine

Vorfalligkeitsentschadigung i.H.v. TEUR 349, die ebenfalls in den Zinsaufwendungen verbucht wurde.

Die Aufzinsung der Ruckstellungen betrug im Berichtszeitraum TEUR 220 (2019H1: TEUR 207). Dies betrifft vor
allem die Rickbaurickstellungen. Die Leasingverbindlichkeiten wurden mit TEUR 144 (2019H1: TEUR 134)

aufgezinst.

12.1. UNVERWASSERTES ERGEBNIS JE AKTIE

Die Berechnung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie und des unverwéasserten Gesamtergebnisses je Aktie
basieren auf dem den Stammaktiondren zurechenbaren Gewinn und einem gewichteten Durchschnitt der im

Umlauf befindlichen Stammaktien, wie im Folgenden dargestellt.

A. ZURECHNUNG DES GEWINNS AUF STAMMAKTIONARE
(UNVERWASSERT)
in TEUR 2020H1 2019H1
Gewinn, den Eigentimern des Mutterunternehmens zurechenbar 6.489 5.464
Gewinn, den Inhabern der Stammaktien zurechenbar 6.489 5.464
B. GEWICHTETER DURCHSCHNITT DER STAMMAKTIEN
(UNVERWASSERT)
in Tausend Aktien 2020H1 2019H1
Ausgegebene Stammaktien zum 1. Januar 61.356 100% 53.394 100%
Auswirkung der ausgetibten Aktienoptionen - 0% - 0%
Auswirkung von Privatplatzierungen - 0% 5.339 1%

Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien zum

Ende der Berichtsperiode B3 53.438

in EUR 2020H1 2019H1
Ergebnis je Aktie

Unverwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 0,11 0,10

12.2. VERWASSERTES ERGEBNIS JE AKTIE

Die Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie und des verwasserten Gesamtergebnisses je Aktie

basieren auf dem den Stammaktiondren zurechenbaren Gewinn und einem gewichteten Durchschnitt der im

Die Anhangangaben auf Seiten 41 bis 87 sind integraler Bestandteil des Konzernzwischenabschlusses



Umlauf befindlichen Stammaktien nach Bereinigung um alle Verwasserungseffekte potenzieller Stammaktien, wie

im Folgenden dargestellt.

A. ZURECHNUNG DES GEWINNS AUF STAMMAKTIONARE
(VERWASSERT)
in TEUR 2020H1 2019H1
Gewinn, den Eigentimern des Mutterunternehmens zurechenbar 6.489 5.464
Gewinn, den Inhabern der Stammaktien zurechenbar 6.489 5.464
B. GEWICHTETER DURCHSCHNITT DER STAMMAKTIEN
(VERWASSERT)
in Tausend Aktien 2020H1 2019H1
Ausgegebene Stammaktien zum 1. Januar 61.356 100% 53.394 100%
Auswirkung der ausgetbten Aktienoptionen - 0% - 0%
Auswirkung von Privatplatzierungen - 0% 5.339 1%
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien zum Ende
der Berichtsperiode el 53.438
in EUR 2020H1 2019H1
Ergebnis je Aktie
Verwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 0,11 0,10
in TEUR 30.06.2020 31.12.2019
Rohstoffe und Verbrauchsguter 44 385
Module 2.582 2.833
Gesamt 2.626 3.218

Der Konzern hélt grundsétzlich Module fur die Errichtung von Solaranlagen fir den Eigenbestand sowie Ersatzteile

fur (Not-)Reparaturen an PV-Anlagen, z.B. Wechselrichter, Module und Verschleif3teile.
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in TEUR 30.06.2020 31.12.2019

Geleistete Anzahlungen 116 1.753
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.817 2.353
Sonst. langfristige Vermdgenswerte 298 443
Sonst. kurzfristige Vermdgenswerte 6.180 2.761
Gesamt 14.411 7.310
Langfristige Vermdgenswerte 298 443
Kurzfristige Vermogenswerte 14.113 6.867
Gesamt 14.411 7.310

Die kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beinhalten nahezu ausnahmslos Gutschriftanzeigen
oder Rechnungen aus dem Stromverkauf an Netzbetreiber, deren Bonitéat als gut und die Forderungen als
einbringlich betrachtet werden. Im Vergleich zum Jahresende haben die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen um EUR 5,5 Mio. zugenommen, weil die Netzbetreiber immer 1 bis 2 Monate nach Produktion die
Gutschrift auszahlen. Demzufolge setzen sich die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum Jahresende
aus Umsétzen aus den sonnenarmen Monaten November/Dezember zusammen, wahrend die Umséatze zum Ende

des ersten Halbjahrs aus den einstrahlungsreichen Monaten Mai/Juni resultieren.

Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte bestehen im Wesentlichen aus Umsatzsteuerforderungen i.H.v.
EUR 2,5 Mio. sowie eine kurzfristige Forderung i.H.wv. EUR 1,9 Mio. aus dem Verkauf der
Surya 1 GmbH & Co. KG und Sicherkeiten die i.V.m. der Entwicklung von Neuprojekten der Bundesnetzagentur
gestellt wurden (EUR 0,8 Mio.).

in TEUR 30.06.2020 31.12.2019
Bankkonten mit eingeschrankter Verfiigungsberechtigung S 15.349
Sofort abrufbare Sichteinlagen e 43679
In der Kapitalflussrechnung dargestellte Zahlungsmittel und 63.278 59.028

Zahlungsmittelédquivalente

Bei den Bankkonten mit eingeschrankter Verfugungsberechtigung handelt es sich um Projektreservekonten i.H.v.
TEUR 15.775 (2019: TEUR 14.120), Bausparkonten i.H.v. TEUR 395 (2019: TEUR 503) sowie sonstige Konten
i.H.v. TEUR 845 (2019.: TEUR 726). Diese Konten sind fur die jeweilige zugehérige Finanzierung einer Solaranlage
an die Bank oder Leasinggesellschaft als Sicherheit hinterlegt, damit die vereinbarten regelmafigen
Kapitaldienstzahlungen (insbesondere in den Monaten Dezember bis Februar) geleistet werden kdnnen. Diese
gewahrten Sicherheiten sind geschéftsartimmanent und dienen damit der Aufrechterhaltung der
Zahlungsverpflichtungen im Rahmen der alltdglichen Geschéftsablaufe. Aufgrund der sehr guten
Liquiditatssituation wurden diese im Berichtsjahr nicht im Rahmen der gewdhnlichen Kapitaldienstzahlungen in

Anspruch genommen.

Im Geschéftsjahr wurden durch Konsolidierungskreisénderungen (Siehe Anhangangabe 7) Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteldquivalente i.H.v. insgesamt TEUR 5.312 miterworben.

Die Anhangangaben auf Seiten 41 bis 87 sind integraler Bestandteil des Konzernzwischenabschlusses



30.06.2020

in TEUR CrUnieg ¢ Solar- Wind-  Nutzungs- BGA* iglrirs Summe
Gebaude parks parks rechte im Bau

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand zum 1. Januar 2020 10.752 367.097 12.312 21.915 1.004 3.507 416.587
Abgénge durch Veraul3erung Unternehmen -1.301 - -194 -371 -1.866
Zugange durch Konsolidierungskreisanderungen 523  34.338 - 2.565 - 13.902  51.328
Zugange durch Investitionen 60 1.022 - 224 59 633 1.998
Sonstige Zugange - 692 - - - 692
Umgliederung - 12.073 - -1.270 -2 -10.908 -108
Umgliederung Vorjahr - - - -680 - - -680
Stand zum 30. Juni 2020 11.334 413.922 12.312 22.560 1.061 6.763 | 467.952
Kumulierte Abschreibungen und

Wertminderungsaufwendungen

Stand zum 1. Januar 2020 -363 -96.766 -367 -1.893  -677 - -100.064
Abgange durch VerauRerung Unternehmen 13 10 24
Abschreibungen -47  -11.061 -336 -653  -58 -12.155
Wertminderungen -72 -72
Umgliederung Vorjahr 680 680
Abgénge - 106 - - 106
Stand zum 30. Juni 2020 -410 -107.885 -703 -1.750 -735 - -111.481
Buchwert zum 30. Juni 2020 10.924 306.036 11.608 20.811 326 6.763 356.523
31.12.2019

in TEUR Grunl?r?ctjmke Solar- Wind- Nutzungs- g ). piroklsarlm Summe

Gebiude parks parks rechte Bau

Anschaffungs- und

Herstellungskosten

Stand zum 1. Januar 2018 9.777 337.223 - 18.144 916 3.367  369.427
Abgénge durch Verkauf -71 -71
Zugénge d. U.-zusammenschlisse 18.526 12.312 2.834 33.671
Zugénge durch Investitionen 1.045 7.187 1.136 88 3.331 12.788
Sonstige Zugange 649 649
Abgénge -199 -199
Umgliederung 3.191 -3.191 -
\L/Jggi{c?;:r:gcvger?;ns den immateriellen 322 322
Stand zum 31. Dezember 2019 10.752 367.097 12.312 21.915 1.004 3.507 = 415.906
Kummulierte Abschreibungen und

Wertminderungsaufwendungen

Stand zum 1. Januar 2019 -279 -75.723 - -680 -565 - -77.247
Abschreibungen -84 -21.015 -367 -1.231  -112 - -22.808
Wertminderungen -27 -27
Abgéange Abschreibungen 18 18
Stand zum 31. Dezember 2019 -362 -96.766 -367 -1.893  -677 - -99.385
Buchwert zum 31. Dezember 2019 10.389 270.331 11.944 20.023 327 3.507  316.521

* Betriebs- und Geschaftsausstattung
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Die ausgewiesen Solarparks, Windparks, Gebaude und Grundstiicke dienen zur Sicherung der in Anhangangabe

20 erlauterten Finanzverbindlichkeiten.

30.06.2020

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand zum 1. Januar 2020 3.376 2.506 2.184 91 8.157
Abgang aus Verkauf -483 -483
Stand zum 30. Juni 2020 3.376 2.506 1.701 91 7.673
Kumulierte Abschreibungen und

Wertminderungsaufwendungen

Stand zum 1. Januar 2020 -2.073 -216 -238 -83 -2.609
Amortisationen -51 -4 -55
Wertminderungen -478 -478
Stand zum 30. Juni 2020 -2.073 -266 -716 -88 -3.143
Buchwerte

Stand zum 1. Januar 2020 1.303 2.291 1.947 8 5.548
Stand zum 30. Juni 2020 1.303 2.240 985 3 4.531
31.12.2019

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand zum 1. Januar 2019 2.229 740 2.430 91 5.490
Erwerbe durch Unternehmenszusammenschliisse 1.147 1.774 2.920
Zugénge aus sonstigen

Konsolidierungskreisanderungen s
Umgliederungen in die Sachanlagen -322 -322
Umgliederung -7 7 -
Zugénge durch Investitionen 69 69
Stand zum 31. Dezember 2019 3.376 2.506 2.184 91 8.157
Kumulierte Abschreibungen und

Wertminderungsaufwendungen

Stand zum 1. Januar 2019 -1.574 -108 -25 -74 -1.781
Abschreibungen -91 -9 -100
Wertminderung -499 -229 -728
Umgliederung -17 17 -
Stand zum 31. Dezember 2019 -2.073 -216 -238 -83 -2.609
Buchwerte

Stand zum 1. Januar 2019 655 632 2.405 17 3.709
Stand zum 31. Dezember 2019 1.303 2.291 1.947 8 5.548

Die Anhangangaben auf Seiten 41 bis 87 sind integraler Bestandteil des Konzernzwischenabschlusses



18.1. VOLLKONSOLIDIERUNG VON HCI ENERGY 1 SOLAR GMBH &
CO. KG UND HCI ENERGY 2 SOLAR GMBH & CO.KG

Siehe Anhangangabe 7.1.1. und 7.1.J.

Um-
Ergebnis Stand gliederung Nicht  Gesamtes
. Stand zum 1.01- aus den beherr erworbenes
in TEUR 31.12.2019 30.06. Zugang Abgang 30.06 zzgzrg Finanzanlagen schende Netto-
2020 T @ Equity Anteilen  vermédgen
Methode
HCI Energy 1 B
Solar GmbH & Co. KG 1.415 152 841 2.408 2.408 8.266 10.674
HCI Energy 2 )
Solar GmbH & Co. KG 1.439 83 579 83 2.019 2.019 2.644 4.663
2.854 235 1.419 -83 4.427 4.427 10.910 15.337
18.2. HCI ENERGY 1 SOLAR GMBH & CO. KG

Siehe Anhangangabe 7.1.1.

Zum 31. Dezember 2019 hielt der Konzern an der Fondsgesellschaft HCI Energy 1 Solar GmbH & Co. KG eine
Beteiligung von 15,2%, die nach der Equity Methode bilanziert wurde. Im ersten Halbjahr 2020 hat der Konzern
diese Beteiligung auf 24,4% aufgestockt und so am 30. Juni 2020 Beherrschung uber die Gesellschaft erlangt.
Die HCI Energy 1 Solar GmbH & Co. KG hat jeweils eine 100%-ige Beteiligung an der HCI Solarpark Igling-Buchloe
GmbH & Co. KG und der HCI Solarpark Neuhaus-Stetten GmbH & Co. KG.

Im ersten Halbjahr konnte der Konzern aus seiner Beteiligung an der HCI Energy 1 Solar GmbH & Co. KG ein
Ergebnis aus der Equity Methode von TEUR 84 verzeichnen.

18.3. HCI ENERGY 2 SOLAR GMBH & CO. KG

Siehe Anhangangabe 7.1.J.

Zum 31. Dezember 2019 hielt der Konzern an der Fondsgesellschaft HCI Energy 2 Solar GmbH & Co. KG eine
Beteiligung von 25,9%, die nach der Equity Methode bilanziert wurde. Im ersten Halbjahr 2020 hat der Konzern
diese Beteiligung auf 34,5% aufgestockt und so am 30. Juni 2020 Beherrschung Uber die Gesellschaft erlangt.
Die HCI Energy 2 Solar GmbH & Co. KG hat jeweils eine 100%-ige Beteiligung an die HCI Solarpark Oberostendorf
GmbH & Co. KG und der HCI Solarpark Dettenhofen GmbH & Co. KG.

Im ersten Halbjahr hat der Konzern aus seiner Beteiligung an der HCI Energy 2 Solar GmbH & Co. KG ein Ergebnis
aus der Equity Methode von TEUR 152 verzeichnet.
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Fir eine Darstellung der Entwicklung des Eigenkapitals wird auf die Eigenkapitalveranderungsrechnung verwiesen.

19.1. GEZEICHNETES KAPITAL UND KAPITALRUCKLAGE

A. AUSGABE VON STAMMAKTIEN

Im ersten Halbjahr 2020 hat der Konzern keine neuen Stammaktien ausgegeben.

Zum Ende der Berichtsperiode hat der Konzern keine eigenen Aktien gehalten.

B. ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER IM UMLAUF BEFINDLICHEN
AKTIEN

#Tsd. Aktien

Im Umlauf befindliche Aktien zum 1. Januar 2019 53.394

Ausgabe von Stammaktien im Jahr 2019 7.962

Im Umlauf befindliche Aktien zum 01. Januar 2020 61.356

Ausgabe von Stammaktien im Jahr 2020 -
Im Umlauf befindliche Aktien zum 30. Juni 2020 61.356

davon eigene Aktien gehalten vom Konzern -

C. BEDINGTES KAPITAL 2016

Die ordentliche Hauptversammlung hatte am 15. Juli 2016 die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals
beschlossen. Das Grundkapital ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 um bis zu
EUR 20.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 20.000.000,00 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
bedingt erhtht (Bedingtes Kapital 2016). Aus dem bedingten Kapital 2016 wurde die Wandlung von
23.521 Stucke der Wandelschuldverschreibung 2016/2017 in 23.521 neue auf den Inhaber lautende Aktien im
Oktober 2017 bedient. Am 30. Juni 2020 betrug somit das bedingte Kapital 2016 noch EUR 19.976.479,00.

D. GENEHMIGTES KAPITAL 2019

Die ordentliche Hauptversammlung vom 7. Juni 2019 hat den Vorstand der 7C Solarparken AG erméchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 6. Juni 2024 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um insgesamt bis
zu EUR 26.697.041,00 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlickaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen. Den Aktionaren steht grundséatzlich ein Bezugsrecht zu. Des Weiteren ist
der Vorstand hierbei erméachtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre ganz oder

teilweise auszuschlieRen. Der Beschluss wurde am 13. Juni 2019 in das Handelsregister eingetragen.

Die 7C Solarparken AG hat am 25. Juni 2019 eine Kapitalerhéhung von EUR 53.394.083 auf bis zu EUR 58.733.491
durch Ausgabe von bis zu 5.339.408 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bareinlagen unter
teilweiser Ausnutzung des bestehenden genehmigten Kapitals und unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionére erfolgreich beendet. Die neuen Aktien wurden im Wege einer Privatplatzierung ausschlieRlich bei
institutionellen Investoren in Deutschland und im européischen Ausland zu dem vom Vorstand unter Zustimmung
des Aufsichtsrats festgelegten Platzierungspreis von EUR 2,85 je Aktie platziert. Dieser Beschluss wurde am
27. Juni 2019 in das Handelsregister eingetragen.
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Die 7C Solarparken AG hat am 15. November 2019 eine Kapitalerhbhung von EUR 58.733.491 auf bis zu
EUR 61.356.441 durch Ausgabe von bis zu 2.622.950 neuen, auf den Inhaber lautenden Stuckaktien gegen
Bareinlagen unter teilweiser Ausnutzung des bestehenden genehmigten Kapitals und unter Gewéhrung eines
Bezugsrechts an die Aktionare erfolgreich beendet. Die neuen Aktien wurden zu einem vom Vorstand unter
Zustimmung des Aufsichtsrats festgelegten Platzierungspreis von EUR 3,05 je Aktie platziert. Die nicht von den
bestehenden Aktionaren gezeichneten Aktien wurden im Wege einer Privatplatzierung platziert. Der Beschluss

wurde am 11. Dezember 2019 in das Handelsregister eingetragen.

Nach den zwei im Rahmen des Genehmigten Kapital 2019 durchgefiihrten Kapitalerh6hungen betragt somit das
Genehmigte Kapital 2019 am 31. Dezember 2019 noch EUR 18.734.683,00.

Die Hauptversammlung vom 17. Juli 2020 hat das Genehmigtes Kapital 2019 aufgehoben. Der Beschluss wurde

am 29. Juli 2020 in das Handelsregister eingetragen.

E. GENEHMIGTES KAPITAL 2020
Die ordentliche Hauptversammlung vom 17. Juli 2020 hat den Vorstand erméchtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft in der Zeit bis zum 16. Juli 2025 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um insgesamt bis zu
EUR 30.678.220,00 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2020). Den Aktiondren steht grundsatzlich ein

Bezugsrecht zu. Der Beschluss wurde am 29. Juli 2020 in das Handelsregister eingetragen.

19.2. ART UND ZWECK DER RUCKLAGEN

A. KAPITALRUCKLAGE

in TEUR 2020H1 2019
Stand zu Beginn des Jahres 41.600 26.649
Veranderung des Aufgeldes - 15.255
Transaktionskosten direkt im Eigenkapital erfasst - -304
Stand zum Ende des Berichtzeitraums 41.600 41.600

B. GEWINNRUCKLAGE

in TEUR 2020H1 2019
Stand zu Beginn des Jahres 26.246 24.236
Gewinn 6.489 7.883
Dividenden - -5.873
Stand zum Ende des Berichtzeitraums 32.734 26.246
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C. WAHRUNGSUMRECHNUNGSRUCKLAGE

Die Wahrungsumrechnungsriicklage umfasst alle Fremdwahrungsdifferenzen aufgrund der Umrechnung von
Abschlissen von auslandischen Geschéaftsbetrieben sowie dem wirksamen Teil von etwaigen
Fremdwahrungsdifferenzen aufgrund von Absicherungen einer Nettoinvestition in einem auslandischen

Geschéftsbetrieb. Die Entwicklung dieses Kontos wird in der unterstehenden Tabelle dargestellt.

in TEUR

Wahrungsumrechnungsriicklage zum 1. Januar 2019 -6
Sonstiges Ergebnis aus Wahrungsumrechnung im Jahr 2018 -1
Wahrungsumrechnungsriicklage zum 1. Januar 2020 -7
Sonstiges Ergebnis aus Wahrungsumrechnung im Jahr 2020 11
Wahrungsumrechnungsriicklage zum 30. Juni 2020 4

D. SONSTIGES ERGEBNIS AUS HEDGING

Die Ricklage aus Sicherungsgeschaften umfasst die kumulierten Nettoverdnderungen des beizulegenden
Zeitwertes, der zur Absicherung von Zahlungsstromen verwendeten Sicherungsinstrumente bis zur spéateren
Erfassung der abgesicherten Zahlungsstrome im sonstigen Ergebnis.

in TEUR

Sonstiges Ergebnis aus Hedging zum 1. Januar 2019 -65
Marktveranderungen der als Hedge accounting designierten Finanzinstrumente im Jahr 2019 49
Sonstiges Ergebnis aus Hedging zum 1. Januar 2020 -17
Marktveranderungen der als Hedge accounting designierten Finanzinstrumente im 1. H12020 -1
Sonstiges Ergebnis aus Hedging zum 30. Juni 2020 -18

Ziel des Konzerns ist es, eine starke Kapitalbasis beizubehalten, um das Vertrauen der Anleger, Glaubiger und der
Markte zu wahren und die nachhaltige Entwicklung des Unternehmens sicherzustellen.

Der Vorstand strebt ein ausgewogenes Verhdltnis zwischen der Steigerung der Rendite, die mit einer héheren

Fremdkapitalquote erzielt werden kénnte und den Vorteilen einer stabilen Kapitalbasis an.

Der Konzern uiberwacht das Kapital mit Hilfe des Verhaltnisses der bereinigten Nettoverschuldung zu bereinigtem
Eigenkapital. Die bereinigte Nettoverschuldung umfasst neben prinzipiell zinstragenden Krediten und Anleihen
ebenfalls Leasingverbindlichkeiten, abziglich der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie
Leasingverbindlichkeiten, die sich aus der Anwendung des neuen Standards IFRS 16 ,Leasingverhéltnisse, d.h.
in Verbindung mit der Bilanzierung von Nutzungsrechten, ergeben. Der Abzug dieser Leasingverbindlichkeiten
wurde im Berichtszeitraum erstmalig angewendet, da der Konzern diese Art Verbindlichkeiten wirtschaftlich nicht

als finanzielle sondern als operative Verbindlichkeiten ansieht.

Das bereinigte Eigenkapital umfasst alle Bestandteile des Eigenkapitals, mit Ausnahme der Riicklage aus

Sicherungsgeschéften.
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Das Verhaltnis der Eigenkapitalquote stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 30.06.2020 31.12.2019
Kurzfristige und langfristige Finanzverbindlichkeiten 244.709 221.238
Kurzfristige und langfristige Leasingverbindlichkeiten 15.398 15.681
Abziglich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente* -63.278 -59.028
Abzuglich kurzfristige und langfristige Leasingverbindlichkeiten gemafl3 IFRS 16 i.V.m

Nutzungsrechten aus Gestattungsvertragen von Solar- und Windparks 15394 14518
Nettoverschuldung 181.435 163.374
Eigenkapital ohne hedging reserve 147.270 129.782
Bilanzsumme 448.714 401.295
Eigenkapitalquote 32,8 32,3

*davon TEUR 17.015 (2019: TEUR 15.349) mit eingeschrankter Verfiigungsberechtigung.
21.1. KONDITIONEN- UND VERBINDLICHKEITENSPIEGEL

in TEUR 30.06.2020 31.12.2019
Langfristige Schulden

Gesicherte Bankdarlehen 181.698 175.536
Ungesicherte Anleihen 36.256 24.774
Langfristige Leasingverbindlichkeiten 14.192 14.487
Zinsswaps, die fUr Sicherungsgeschéfte genutzt werden 155 154
Gesamt 232.300 214.951
Kurzfristige Schulden

Kurzfristig falliger Teil gesicherter Bankdarlehen 26.601 20.774
Kurzfristige Leasingverbindlichkeiten 1.206 1.195
Gesamt 27.807 20.969

21.2. BANKDARLEHEN

Die Bankdarlehen sind mit den Photovoltaikanlagen, Grundstiicken und Geb&auden (siehe Anhangangabe 16) sowie
mit heutigen und zukinftigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus dem Stromverkauf oder
Mieteinzahlungen (siehe Anhangangabe 14) brancheniiblich abgesichert. Zudem wurden Sichteinlagen mit einem
Buchwert von TEUR 16.288 (2019: TEUR 14.623) (siehe Anhangangabe 15) fur bestimmte Bankdarlehen
verpfandet. Dies sind die Schuldendienstreservekonten bzw. Bausparkonten, auf die im Zuge von planméRigen

Kapitaldiensten zugegriffen werden kann.
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21.3. UNGESICHERTE ANLEIHEN

Im Februar 2018 hat die 7C Solarparken AG erstmalig ein Schuldscheindarlehen mit einem Nennbetrag
in H6he von EUR 25 Mio. zu einem tberwiegend fixierten durchschnittlichen Zins von ca. 2,78% am Kapitalmarkt
begeben. Das Schuldscheindarlehen ist in drei Tranchen mit 5 beziehungsweise 7 Jahren Laufzeit unterteilt.

in TEUR

Tranche Nominalzinssatz Falligkeitsjahr Nennbetrag Buchwert
Tranche A EURIBOR 3M + 2,00 % 2023 1.500 1.484
Tranche B 2,48% 2023 13.500 13.406
Tranche C 3,29% 2025 10.000 9.911
Gesamt 25.000 24.802

Die Zinsen fur Tranche B und C des Schuldscheins sind einmal jahrlich im Februar féllig. Die Zinsen fir Tranche A

werden halbjéhrlich den Schuldscheininvestoren entrichtet (im Februar und August).

Im Mérz 2020 hat die 7C Solarparken ein Schuldscheindarlehen mit einem Nennbetrag in Hohe von EUR 11,5 Mio.
zu einem fixierten Zins von ca. 1,80% am Kapitalmarkt begeben. Das Schuldscheindarlehen hat eine Laufzeit vom
5 Jahren.

in TEUR

Tranche Nominalzinssatz Falligkeitsjahr Nennbetrag Buchwert
Tranche A 1,80 % 2025 11.500 11.454
Gesamt 11.500 11.454

21.4. LEASINGVERBINDLICHKEITEN

Die ausstehenden Leasingverbindlichkeiten weisen folgende Konditionen aus:

30.06.2020 31.12.2019
wanng % FAlkele | N BU e S
Einem Solarpark EUR 5,7% 2019-30 - - 1.156 1.156
Einem Grundstiick EUR 2,0% 2032 10 8 10 8
Gestattungsvertrage i.V.m. Solarparks EUR 2,2% 2019-48 | 16.759 14.043 15.605 13.165
Gestattungsvertrage i.V.m. Windparks EUR 1.357 1.189 1.361 1.180
Gestattungsvertrage i.V.m. sonstigen Vermégenswerten EUR 177 158 188 173
Gesamt 18.303 15.398 18.321 15.682

Im Februar 2020 wurde die Leasingverbindlichkeit i.V.m. einem Solarpark vom Konzern vollstandig abgeldst.

Dabei wurde dem Leasinggeber eine Vorfalligkeitsentschadigung von EUR 0,3 Mio. entrichtet.
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in TEUR 30.06.2020 31.12.2019
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.441 2.958
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 226 121
Sonstige Verbindlichkeiten 1.933 1.071
Gesamt 5.599 4.149

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben im Vergleich zum Ende 2019 in der Summe um EUR

0,5 Mio. zugenommen. Dies kann im wesentlichen durch Konsolidierungskreisdnderungen (EUR 1,3 Mio.).

Gegenlaufig hat sich die Erfiillung von Verbindlichkeiten i.H.v. EUR 1,0 Mio. ausgewirkt.

Die sonstigen Verbindlichkeiten i.H.v. EUR 1,9 Mio. erhéhten sich hauptsachlich durch den Anstieg der

Umsatzsteuerverbindlichkeiten um EUR 0,2 Mio., sowie durch Konsolidierungskreisénderungen i.H.v. EUR 0,3 Mio.

und infolge der Stundung von Kaufpreisen i.V.m. dem Erwerb von Tochterunternehmen um EUR 0,3 Mio.
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30.06.2020

Rickbau- G(_ewahr- Droh- Emzel- Gestattun__gs- Sonstige | Gesamt
verpfl. leistung verluste risiken vertrage

Stand zum 1. Januar 2020 10.519 1.410 8 733 499 62  13.230

Zunahme durch Konsolidierungskreisénderungen 1.178 - - - - - 1.178

Abnahme infolge Entkonsolidierung -94 - - - - - -94

Erhéhung der Ruckstellungen 690 - - 13 - 13 716

Auflésung von Ruckstellungen - -13 -8 - - - -20

Aufzinsung bzw. Abzinsung 215 - - 4 - - 220

Stand zum 30. Juni 2020 12.509 1.397 - 750 499 75 15.231
31.12.2019

Rickbau-  Gewahr- Droh- Einzel- Gestattungs- .

verpfl. leistung verluste risiken vertrage Sonstige EEEEall

Stand zum 1. Januar 2019 8.531 1.334 107 708 - 59 10.739

Zugang durch Unternehmenserwerb 998 - - - - - 998

Erhohung der Ruckstellungen 649 232 - - 499 3 1.383

In Anspruch genommene Ruckstellungen - -31 -6 - - - -37

Aufldsung von Ruckstellungen - -134 -94 - - - -229

Aufzinsung bzw. Abzinsung 342 9 1 25 - - 377

Stand zum 31. Dezember 2019 10.519 1.410 8 733 499 62 13.230

A. RUCKBAUVERPFLICHTUNGEN

Die Riuckbauverpflichtungen betreffen die Kosten, die nach Betriebsende einer Solaranlage, d.h. nach
20 bis 30 Jahren entstehen, wenn diese zurtickgebaut wird. Die Ruckbaukosten werden vom Konzern geschéatzt.
Es wird dabei ein vom Markt abgeleiteter Preis je kWp zum Rickbau angenommen, der mit einer geschétzten
Preissteigerungsrate bis zum Zeitpunkt des Riickbaus aufgezinst wird. Dieser Betrag wird zum diskontierten Wert

in einer Summe angesetzt und jedes Jahr aufgezinst.

B. GEWAHRLEISTUNGEN

Die Ruckstellung fur Gewahrleistungen bezieht sich hauptsachlich auf Anlagen, die in der Vergangenheit von der
COLEXON gebaut wurden und fiur die es Gewahrleistungsrisiken gibt. Die Risiken in Bezug auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf den Umfang wurden im Rahmen der Kaufpreisallokation geschéatzt und seit dem
Erstansatz kontinuierlich Uberprift. Die Inanspruchnahmen dieser Garantien werden nach groRter
Wabhrscheinlichkeit in einem Zeitraum zwischen zwei und drei Jahren stattfinden. Die Schatzungen der Héhe und
des Umfangs der Inanspruchnahme beruht auf langjahriger Erfahrung mit Altkunden der COLEXON, die jedoch
einer gewissen Unsicherheit unterliegen. Die Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme ist eher als hoch

einzuschétzen. In einzelnen Fallen sind Rickgriffsmoéglichkeiten auf (Alt-)Subunternehmer mdéglich.
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C. DROHVERLUSTE

Die zum 31. Dezember 2019 noch bestehenden Drohverluste aus dem Unternehmenserwerb des Amatec
Geschéftsbetriebs aufgrund eines unwirtschaftlichen Mietvertrages konnten aufgrund der vorzeitigen Beendigung

des Mietvertrages vollstandig aufgeldst werden.

D. EINZELRISIKEN

Die Einzelrisiken bestehen einerseits aus Eventualverbindlichkeiten, die sich aus Prozessrisiken ergeben, die mit
den von der COLEXON gebauten Anlagen zusammenhangen. Der Zeitpunkt der Erfiillung wird nach Schatzung
des Konzerns innerhalb von drei Jahren sein. Der Umfang und Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme ist als
sehr hoch einzustufen, obwohl der Ausgang der Verfahren zum Bilanzstichtag duR3erst schwer einzuschatzen ist.
In einzelnen Fallen sind Rickgriffsmoglichkeiten auf (Alt-)Subunternehmer maéglich. Beziglich der Hohe der
Inanspruchnahme bestehen abhéngig von den Verfahrensausgéngen naturgemdafR erhebliche Unsicherheiten.

Die Ressourcenabfliisse kénnen daher deutlich niedriger oder signifikant héher ausfallen.

AuBBerdem ergeben sich Einzelrisiken aus Rickkaufverpflichtungen einzelner Anlagen, die ebenfalls von
COLEXON gebaut wurden. Die Ruckkaufverpflichtungen kdnnen erst in 12 Jahren Auswirkungen zeigen. Die
Einzelrisiken werden wie Ruickstellungen dargestellt, da sie im Rahmen der Kaufpreisallokation gem. IFRS 3

beriicksichtigt wurden.

E. GESTATTUNGSVERTRAGE

Der Konzern hat im Rahmen eines Unternehmenserwerb im Jahr 2017 die Verpflichtung tbernommen, die Dacher,
worauf der Konzern eigene Solaraufdachanlagen betreibt, instandzuhalten. Der Konzern hat im Geschaftsjahr
festgestellt, dass es bei der Instandhaltung der Dacher im Vorerwerbszeitraum zu Reparaturriickstdnden
gekommen ist. Im Geschéftsjahr wurde der Konzern weiterhin von der Vertragspartei aufgefordert die
Instandhaltungsrickstdnde vorzunehmen. Der Konzern befindet sich derzeit mit der Vertragspartei in
Verhandlungen, ob sowie in welchem Zeitraum und in welchem Umfang noch genauer zu definierende
Instandhaltungsmafnahmen vorzunehmen sind. Der Konzern stuft jedoch den Mittabfluss als wahrscheinlich ein
und hat entsprechend eine Riickstellung daftir gebildet. Bezliglich der Héhe der Inanspruchnahme bestehen jedoch
abhangig von den Verhandlungen mit der Vertragspartei naturgemall erhebliche Unsicherheiten.

Die Ressourcenabfliisse kénnen daher niedriger oder hdher ausfallen.
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24.1. GESCHAFTSVORFALLE MIT MITGLIEDERN DES MANAGEMENTS IN
SCHLUSSELPOSITIONEN

A. VERGUTUNG DER MITGLIEDER DES MANAGEMENTS IN
SCHLUSSELPOSITIONEN

Die Vergitung der Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen umfasst:

in TEUR 2020H1 2019H1
Kurzfristig fallige Leistungen 185 162
Gesamt 185 162

Die Vergutung fur den bestehenden Vorstand betrug fur die ersten 6 Monate des laufenden Jahres TEUR 185
(2019H1: TEUR 162) fur seine Funktionen im Konzern (mittelbar und unmittelbar).

B. GESCHAFTSVORFALLE MIT MITGLIEDERN DES MANAGEMENTS IN
SCHLUSSELPOSITIONEN

Die Vorstandsmitglieder verfligten zum Bilanzstichtag tber 3,9% der Stimmrechtsanteile des Unternehmens.

Der zusammengefasste Wert der Geschéftsvorfalle und der ausstehenden Salden im Zusammenhang mit
Mitgliedern des Managements in Schlisselpositionen und Unternehmen, uber die sie die Beherrschung oder
mafgeblichen Einfliisse haben, waren wie folgt:

in TEUR Werte der Geschéaftsvorfalle Salden ausstehend zum 30. Juni

Geschéftsvorfall 2020H1 2019H1 2020H1 2019H1
Umsatzerlose (*) - - . -

Fremdleistung (**) 33 25 - -

(*) Der Konzern pflegt die Buchfiihrung einer Gesellschaft eines Vorstands und erhalt hierfiir eine markttibliche Vergutung.

(**) Der Vorstand stellte dem Konzern mittelbar tber eine Gesellschaft eine Mitarbeiterin zur Verfligung. Diese Transaktion wurde
als Fremdleistung in den betrieblichen Aufwendungen erfasst und hier separat dargestellt. Die Uberlassung von Mitarbeitern wird

zu Marktwerten abgegolten.

C. GESCHAFTSVORFALLE MIT MITGLIEDERN DES AUFSICHTSRATS

Es gab weder im Berichtszeitraum noch im Vorjahreszeitraum Geschéftsvorfélle oder ausstehende Salden aus
solchen Geschéftsvorféllen im Zusammenhang mit Mitgliedern des Aufsichtsrats und Unternehmen, Uber die sie

die Beherrschung oder maf3geblichen Einflisse haben.
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D. GESCHAFTSVORFALLE MIT UNTERNEHMEN, DIE NACH DER
EQUITY-METHODE BEWERTET WERDEN

Es gab zum Bilanzstichtag zwei Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden: die Erste Solarpark
Nowgorod GmbH & Co. KG sowie die Zweite Solarpark Nowgorod GmbH & Co. KG. Es betrifft
Vorratsgesellschaften, fur die Investitionen in Solaranlagen im Geschéaftsjahr 2020 realisiert werden.
Die Konzerngesellschaft, Sonnendach K19 Haftungs GmbH ist die geschéftsfihrende Gesellschafterin in den
Vorratsgesellschaften und hat dafiir in den ersten 6 Monaten des laufenden Geschéftsjahres eine Vergiitung von

unwesentlicher Bedeutung (< TEUR 1) erhalten.

E. GESCHAFTSVORFALLE MIT SONSTIGEN NAHESTEHENDEN
PERSONEN

Im Berichtszeitraum gab es keine Geschéftsvorfélle mit sonstigen nahestehenden Personen.

Der Vorstand hat mit Zustimmung des Aufsichtsrat den Aktionaren fiir das Geschéftsjahr 2019 vorgeschlagen eine
Ausschittung i.H.v. EUR 0,11 je Aktie vorzunehmen. Diese Dividende wurde auf der ordentlichen
Hauptversammlung vom 17. Juli 2020 von den Aktiondren beschlossen und im Anschluss an die
Hauptversammlung wurde die Ausschittung i.H.v. EUR 6,7 Mio. an die Aktionare zur Auszahlung gebracht.
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EPC

B&W

COLEXON

Einspeisevergitung
Direktvermarktung

EEG

kw

MW

GW
kWp
MWp
GWp
kWh
MWh
GWh
AktG
HGB
IFRS
PV-Anlage

PV Estate

Steht fir Engineering, Procurement and Construction und betrifft den
Vertragsgegenstand eines Kauf- oder Werkvertrages, der Design,

Komponentenbeschaffung und den Bau einer PV-Anlage zum Vertragsgegenstand hat.
Betrieb und Wartung, auch Operation & Maintenance (O&M) genannt

Der borsennotierte Konzern oder die Gesellschaft, bevor er/sie am 9. September 2014

Ubernommen wurde.
Die Vergutung, die fur den ins Netz eingespeisten Strom bezahlt wird
Stromverkauf an der EEX-Boérse

Gesetz fur den Ausbau Erneuerbarer Energien (Erneuerbare-Energien-Gesetz) in der

jeweils anzuwendenden Fassung z.B. EEG 2017.

Kilowatt bezieht sich auf die Leistung von Stromerzeugungsanlagen, insbesondere
Windanlagen, im Konzernzwischenlagebericht sowie im Konzernanhang wird aus
Vereinfachungsgriinden z.T. der Begriff kWp dem KW an einigen Stellen gleichgesetzt.
Dies wird auch fir die Summenangaben gemacht

Megawatt, bezieht sich auf die Leistung von Stromerzeugungsanlagen, insbesondere
Windanlagen, im Konzernzwischenlagebericht sowie im Konzernanhang wird aus
Vereinfachungsgriinden z.T. der Begriff MWp dem MW an einigen Stellen gleichgesetzt.

Dies wird auch fir die Summenangaben gemacht.

Gigawatt, , bezieht sich auf die Leistung von Stromerzeugungsanlagen
Kilowatt Peak, Einheit fir die Leistung von Solaranlagen

Megawatt Peak, Einheit fur die Leistung von Solaranlagen

Gigawatt Peak, Einheit fir die Leistung von Solaranlagen

Kilowattstunden, Einheit fur die Produktion und den Verbrauch von Strom
Megawattstunden, Einheit fur die Produktion und den Verbrauch von Strom
Gigawattstunden, Einheit fir die Produktion und den Verbrauch von Strom
Aktiengesetz

Handelsgesetzbuch

International Financial Reporting Standards

Photovoltaik-Anlage

Erwerb von Immobilienobjekten, die (teilweise) fir die Erzeugung von Solarstrom genutzt

werden.

Die Anhangangaben auf Seiten 41 bis 87 sind integraler Bestandteil des Konzernzwischenabschlusses



A. MITGLIEDER DES VORSTANDS

Steven De Proost

CEO Seit 01.06.2014
Wohnort Betekom, Belgien
Ausbildung Wirtschaftsingenieur

Koen Boriau

CFO Seit 28.05.2014
Wohnort Antwerpen, Belgien
Ausbildung Master Wirtschaftswissenschaften

B. MITGLIEDER DES AUFSICHTSRATS

Joris De Meester

Mitglied Seit 15. Februar 2013

Vorsitzender Seit 15. Juli 2016

Stellvertretender Vorsitzender Bis 15. Juli 2016

Berufliche Tatigkeit Geschaftsfuhrer Oaklnvest BV, Antwerpen / Belgien

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- Verwalter, HeatConvert U.A., Goor / Niederlande

- Verwalter, PE Event Logistics Invest NV, Leuven / Belgien
- Verwalter, Family Backed Real Estate NV, Antwerpen / Belgien

- Verwalter, Sebiog-Invest BV, Brecht, Antwerpen / Belgien

Bridget Woods

Mitglied Seit 17. Dezember 2015
Stellvertretender Vorsitzender Seit 15. Juli 2016
Berufliche Tatigkeit Unternehmensberaterin

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- Verwalterin Quintel Intelligence Ltd., London, Grof3britannien
- Verwalterin lagree Ltd., Giv'atayim, Israel

- Verwalterin Roby Al Ltd., Leeds, GroRbritannien
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Paul Decraemer

Mitglied Seit 14. Juli 2017
Berufliche Téatigkeit Geschéftsfuhrer Paul Decraemer BVBA; Lochristi / Belgien
CFO Inbiose NV, Zwijnaarde / Belgien

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- Verwalter, Seelution AB, Géteborg / Schweden
- Verwalter, Capricorn Cleantech Fund NV, Leuven / Belgium

- Verwalter, ABO-Group Environment NV, Gent / Belgium

Paul De fauw

Mitglied Seit 17. Juli 2020

Berufliche Tatigkeit Geschaftsfuhrer DEFADA BV, Brugge / Belgien
CEO Vlaamse Energieholding CVBA, Torhout / Belgien
Verwalter EFIN BV, Brugge / Belgien

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- Vorsitzender des Verwaltungsrats, Luminus NV, Brussel / Belgien
- Verwalter, Northwind NV, Briissel / Belgien

- Verwalter, Publipart NV, Brussel / Belgien

- Verwalter, Publi-T NV, Brissel / Belgien

- Verwalter, V.L.E.E.M.O. NV, Antwerpen / Belgien

- Verwalter, V.L.E.E.M.O Il NV, Antwerpen / Belgien

- Verwalter, V.L.E.E.M.O. Il NV, Antwerpen / Belgium

Bayreuth, 23. September 2020

Steven De Proost Koen Boriau

Vorstandsvorsitzender (CEO) Finanzvorstand (CFO)
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»Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundséatzen der
Bericht zum 30. Juni 2020 ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft bzw. des Konzerns vermittelt und dass im Konzernzwischenlagebericht der
Geschéftsverlauf einschlieB3lich des Geschaftsergebnisses, und die Lage des Konzerns, so dargestellt wird, dass
ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und

Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Bayreuth, 23. September 2020

Steven De Proost Koen Boriau

Vorstandsvorsitzender (CEO) Finanzvorstand (CFO)

Der vorliegende Bericht enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf der Uberzeugung des Vorstands der
7C Solarparken AG beruhen und dessen aktuelle Annahmen und Schétzungen widerspiegeln. Diese zukunfts-
bezogenen Aussagen sind Risiken und Unsicherheiten unterworfen. Viele derzeit nicht vorhersehbare Fakten
kénnten bewirken, dass die tatsachliche Leistungen und Ergebnisse der 7C Solarparken AG anders ausfallen.
Unter anderem konnen das sein: die Nichtakzeptanz neu eingefuhrter Produkte oder Dienstleistungen,
Veranderungen der allgemeinen Wirtschafts- und Geschaftssituation, das Verfehlen von Effizienz- oder
Kostenreduzierungszielen oder Anderungen der Geschéftsstrategie. Der Vorstand ist der festen Uberzeugung,
dass die Erwartungen dieser vorausschauenden Aussagen stichhaltig und realistisch sind. Sollten jedoch
vorgenannte oder andere unvorhergesehene Risiken eintreten, kann die 7C Solarparken AG nicht dafur

garantieren, dass die geduRerten Erwartungen sich als richtig erweisen.



